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ASAMBLEA LEGISLATIVA:
1. JUSTIFICACION

Como resultado de la implementacion de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas
Publicas -Ley N.° 9635- se tenia estimado controlar el crecimiento del déficit fiscal
y de la deuda publica en el mediano plazo. Las proyecciones mostraban un
comportamiento favorable del déficit fiscal y la deuda publica en los préximos afios.
En complemento, los créditos de apoyo presupuestario habrian ayudado a
descongestionar el mercado local de titulos valores, permitiendo reducir la presién
sobre la tasa de interés para el Gobierno y con ello al resto de la economia.

De hecho, las medidas puestas en marcha por el Gobierno para lograr la
sostenibilidad fiscal e impulsar la reactivacion econémica estaban generando los
resultados esperados, la economia estaba mostrando una recuperacion en el Il
semestre del 2019 e inicios del 2020 y los resultados fiscales posteriores a la
implementacion de la Ley N.° 9635 fueron favorables para las arcas del Estado.

No obstante, el panorama econémico y fiscal se vio afectado a inicios del 2020
como resultado de la crisis sanitaria internacional originada por el COVID-19, por
lo que Costa Rica debi6 realizar importantes esfuerzos para responder a la
emergencia sanitaria y proteger a los mas vulnerables. Las autoridades otorgaron
estimulos focalizados y temporales, en la forma de una moratoria tributaria,
transferencias a los hogares mas afectados (el Bono Proteger) y flexibilizacion de
las cargas sociales. Ademas, priorizaron el gasto sanitario para la atencion de la
pandemia.

Esas acciones impactaron el entorno fiscal volviéndolo aun mas desafiante, por lo
gue el Gobierno inicié un proceso de ajuste fiscal complementario a los esfuerzos
gue ha venido haciendo desde el 2018, entre ellos la profunda reforma fiscal de
diciembre de ese afio y la continua aplicacion estricta de la regla fiscal introducida
por la Ley N.° 9635.

Este proceso se complementé con el apoyo financiero y técnico del Fondo
Monetario Internacional (FMI), lograndose concretar un financiamiento por la suma
equivalente en dolares de 1.237.490.000 en Derechos Especiales de Giro (DEG)



por un monto de aproximadamente USD1.778 millones a través de la Facilidad de
Servicio Ampliado del Fondo (SAF) para el Programa de Apoyo para la
Recuperacion Pospandemia y la Consolidacion Fiscal. El acuerdo con el Fondo
se enfoca en garantizar la sostenibilidad fiscal, mantener la estabilidad monetaria
y financiera, y promover el crecimiento econdmico inclusivo y sustentable, con la
meta de alcanzar un superavit primario del 1% para el 2023, que permitiria iniciar
una reduccion sostenida de la deuda total en el mediano y largo plazo.

De manera integral a su estrategia de endeudamiento, el Gobierno ha venido
desarrollando operaciones de créditos de apoyo presupuestario con organismos
financieros multilaterales en condiciones mas favorables, que se constituyen como
una fuente importante de recursos hacia el Gobierno y generan reducciones en el
costo de financiamiento.

Al cierre del 2021, se dio una importante mejora en los resultados fiscales, la cual
se explica por el significativo aumento en la recaudacion, dada la recuperacion en
la actividad econdmica y la implementacion de la reforma tributaria introducida por
la Ley N.° 9635. Que en combinacion con un estricto control del gasto han
permitido que el mayor nivel de recaudacion se canalice al ahorro y no a la
generacion de un mayor nivel de gasto, el cual se encuentra limitado por el techo
de crecimiento impuesto por la regla fiscal y las metas acordadas con el FMI en
materia de déficit primario y crecimiento del saldo de la deuda del Gobierno
Central.

Importante mencionar, que aun sujetos a las consecuencias de la crisis sanitaria
(por ejemplo, presiones inflacionarias y disrupciones en las cadenas globales de
suministros), el mundo desde el 24 de febrero del 2022 enfrenta un nuevo choque
generado por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, siendo que la magnitud y
duraciéon de este choque son aun inciertas. Sus implicaciones directas y las
derivadas de las sanciones econdmicas impuestas a Rusia se manifiestan, por
diversos canales, en el crecimiento econdémico y en la inflacién global.

Es importante destacar el importante papel de Rusia como productor y exportador
de materias primas tales como petréleo, gas, fertilizantes y metales necesarios
para la manufactura como aluminio y niquel; y que al igual que Ucrania, son
proveedores de granos basicos como el trigo para consumo mundial. Lo anterior,
esta teniendo afectaciones en los paises dado el incremento en el precio del
petréleo -que tiene un efecto multiplicador en la economia- y en las materias
primas, lo cual influye directamente en los precios internos, tasas de interés,
consumo y produccion, con su consecuente impacto negativo en la generacion de
empleo.

Como resultado de lo citado anteriormente, la inflacion aumento significativamente
en muchos paises, con mayor fuerza desde mediados del 2021, siendo que este
comportamiento se observo tanto en economias avanzadas como emergentes. El
aumento de las presiones inflacionarias globales ha propiciado un endurecimiento
de la politica monetaria por parte de muchos bancos centrales, que enfrentan el



dilema de hasta donde pueden aumentar la tasa de interés de politica sin
comprometer la recuperacion econémica.

De acuerdo con el Informe de Politica Monetaria de julio del 2022 del Banco
Central de Costa Rica (BCCR), en el transcurso del 2022 la coyuntura internacional
se ha caracterizado por un aumento global de la inflacion, desaceleracion de la
actividad econémica y mayor incertidumbre. La economia global experiment6 a
inicios del 2022 nuevos choques de oferta por razones geopoliticas y climaticas,
gue afectaron a los mercados de materias primas (principalmente hidrocarburos,
alimentos y metales); incrementando los precios y los costos de transporte, lo que
impulsé al alza la inflacion internacional, lo cual, aunado a la incertidumbre
asociada a la situacion econdémica y geopolitica incidieron en una tendencia
decreciente en los indicadores de confianza, que reforzé la desaceleracion en la
actividad econémica mundial.

A nivel nacional, a julio 2022 la actividad econdémica registr6 una variacion del
3,3%. Esto significa una desaceleracion de 0,7 puntos porcentuales (p.p.)
respecto al mes previo y de 9,8 p.p. en relacion con julio de 2021, cuando la
produccién del pais registré el crecimiento mas alto del 2021 (13,1%).

El menor ritmo de crecimiento de la actividad econdmica se explica principalmente
por las caidas registradas en la industria de la construccion, la agropecuaria y la
administracion publica.

La tasa de inflacion a setiembre del 2022 fue de un 10,37%, tasa muy superior a
la observada en julio 2020 (0,31%), previo al inicio de la pandemia.

La tasa de desempleo a setiembre del 2022 fue 11,8%, levemente inferior al 12,2%
de febrero del 2020, previo al inicio de la pandemia y, la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) ha sufrido un incremento de 775 puntos base en lo que llevamos del afio
2022.

De acuerdo con los resultados fiscales a junio 2022 1, el superavit primario a junio
2022 se ubico en ¢576.970 millones (1,3% del PIB), cuyo dato excedié la meta
evaluativa acordada con el Fondo Monetario Internacional (cerrar con un superavit
primario de ¢144.000 millones a junio 2022). Ademas, se presento una reduccion
de la raz6n Deuda/PIB: 65,8% del PIB a junio 2022.

En cuanto a la dindmica entre ingresos y gastos se derivo en un mejoramiento del
balance primario y financiero respecto a junio de 2021. Al comparar el balance
primario con el registrado en el mismo periodo del afio anterior se aprecia una
mejora de 0,9 p.p. del PIB. Asi, por segundo afio consecutivo se registra un
balance positivo al segundo trimestre del afio, situacion que no se presentaba
desde el 2009. En cuanto al déficit financiero, a junio este tuvo una reduccién de
0,9 p.p. del PIB respecto a junio del 2021, siendo el déficit financiero mas bajo de
los ultimos trece afios.

1 Datos publicados por el Ministerio de Hacienda en el Boletin de Cifras fiscales junio 2022 el 01
de setiembre del 2022.



Las necesidades brutas de financiamiento al segundo trimestre fueron cubiertas,
sobre todo, por medio de fuentes domeésticas. EIl requerimiento a junio del 2022
fue ¢1.717.598 millones, de este el 74,83% se atendi6 con fuentes locales,
principalmente con la colocacion de titulos valores de largo plazo (98,96%) y una
porcion muy baja con valores de corto plazo (1,04%). Un 25,17% del
financiamiento proviene de recursos externos. En cuanto a las amortizaciones,
durante el periodo de referencia hubo pagos por ¢1.277.965 millones (96,38% por
obligaciones internas y 3,62% por deuda externa).

Con el impacto de la crisis sanitaria que inicié en el 2020, el Gobierno activo un
plan de financiamiento para mitigar los efectos del COVID-19 sobre la poblacion
mas vulnerable y que ademas permitiera cerrar la brecha de ingresos y gastos
establecida en el Presupuesto Nacional, para el cual se solicité la colaboracién de
organismos multilaterales. El plan de financiamiento se ha extendido para el
periodo de recuperacion post COVID, logrando un mejor balance de
endeudamiento local y externo, asi como reducir el impacto en las tasas de interés
local y el costo de la deuda del Gobierno, tras una coyuntura de altos precios del
petréleo, presion inflacionaria e incrementos en la tasa de politica monetaria.

Los empréstitos aprobados en el periodo 2021 con tal propdsito fueron:

a) Ley N.° 9988 “Aprobacion de los Contratos de Préstamo suscritos entre la
Republica de Costa Rica y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento y
el Banco Centroamericano de Integracion Econdmica, para financiar el Programa
de Gestidn Fiscal y de Descarbonizacion”, por un monto total de USD600 millones.

b) Ley N.° 10002 “Aprobacion del Financiamiento con el Fondo Monetario
Internacional a través de la Facilidad de Servicio Ampliado del Fondo (SAF) para
el Programa de Apoyo para la Recuperaciéon Pospandemia y la Consolidacion
Fiscal”, por un monto de USD1.778 millones (1.237,5 DEG).

C) Ley N.° 10105 “Aprobacién del Contrato de Préstamos N.° 5263/0C-CR y
N.° 5264/0OC-CR para financiar el Programa de Apoyo a la Sostenibilidad Fiscal Il
y el Programa de Emergencia para el Fortalecimiento Fiscal y Restaurar el
Crecimiento, entre la Republica de Costa Rica y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID)”, por un monto total de USD500 millones.

Para el periodo 2022-2023, desde el Gobierno se continda tratando de contar con
diferentes alternativas de financiamientos para coadyuvar a solventar las
necesidades de financiamiento del Gobierno, mas aun considerando los impactos
generados por la invasion de Rusia a Ucrania. Dentro de estas operaciones se
encuentran en diferentes estados de negociacion y estructuracion las siguientes:



Cuadro N°1
Plan de financiamiento para apoyo presupuestario y mitigacion de
los efectos por COVID- 19 (2022-2023)

2022 2023
Organismo (millones (millones Estado actual
de USD de USD)
Aprobado mediante Ley
BIRF — Il Programa de N°10207, publicada en La
Apoyo a las  Finanzas 300 Gaceta del 04 de mayo del
Pudblicas (DPL) 2022,
AFD — Programa de Apoyo Aprobado mediante Ley
Presupuestario basado en . .
e N°10233, publicada en La
Politicas para Implementar 150
: . Gaceta del 04 de mayo del
la Trayectoria Sostenible e 2022
Inclusiva de Costa Rica '
AFD — Il Programa Apoyo al 100 Sobre el que se refiere este
Plan de Descarbonizacion % Proyecto de Ley.
BID - Il Programa Apoyo al 300 Sobre el que se refiere este
Plan de Descarbonizacion Proyecto de Ley.
CAF — Programa de Apoyo a En proceso de completar
la Emergencia generada por 500 aprobaciones
la pandemia del COVID-19 institucionales y
en Costa Rica negociacion del crédito.
BCIE — Programa temporal
de apoyo ante la crisis de los 200 Egtructura?:?gﬁeso de
combustibles '
Préximo a iniciar el proceso
BCIE — Il Programa de de obtencion de las
Apoyo Presupuestario 290 aprc_)ba_clones
institucionales para
(OPD) g
suscribir el contrato de
préstamo.
AFD - Programa de Apoyo 100 En proceso de
Y >
Presupuestario estructuracion.
BID — Programa de Apoyo En proceso de
: 200 .,
Presupuestario estructuracion.
BIRF - Il Programa de En [0CESO de
Apoyo a las Finanzas 200 P

Publicas (DPL)

estructuracion.

1/ El monto del empréstito es de 150 millones de Euros o su equivalente en délares, siendo que al 31 de
agosto del 2022 el monto en délares equivale a USD150 millones.
2/ El monto del empréstito es de 100 millones de Euros o su equivalente en dolares, siendo que al 31 de
agosto del 2022 el monto en délares equivale a USD100 millones.
Fuente: Direccion de Crédito Publico, Ministerio de Hacienda.



2. DESCRIPCION DE LA OPERACION FINANCIADA POR EL BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) Y LA AGENCIA FRANCESA DE
DESARROLLO (AFD)

El BID y la AFD contindan apoyando a los paises con las crisis financieras que
enfrentan y agudizadas por los impactos econémicos y sociales de la pandemia y
el actual conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.

Este endeudamiento del BID y la AFD responde al segundo cofinanciamiento de
estos organismos financieros; en donde la primera operacion fue negociada y
suscrita en el 2020 y aprobada por la Asamblea Legislativa mediante Ley N.° 9846
publicada en La Gaceta del 16 de mayo del 2020. EI monto financiado por el BID
fue de USD 230 millones y por la AFD de 137,4 millones de Euros equivalentes a
aproximadamente USD 150 millones, para un monto total de USD 380 millones,
recursos que fueron desembolsados en su totalidad en el 2020.

El objetivo de la operacién era apoyar la ejecucion de un programa de reforma de
politicas consistente en contribuir a la progresiva transicion del pais hacia cero
emisiones netas de Gases de Efecto Invernadero (GEI) al 2050, compromiso que
se mantiene en esta nueva operacion, respaldando el Programa Hacia una
Economia Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacién de Costa Rica Il.

Esta nueva operacibn de apoyo presupuestario contribuird a atender las
necesidades de financiamiento del Gobierno y a apoyar al pais en sus acciones
para hacer frente a los impactos de la pandemia, a los esfuerzos para reactivar la
economia y estabilizar las finanzas publicas, mas audn considerando las
consecuencias en la economia y en la poblacion del conflicto bélico entre Rusia 'y
Ucrania.

2.1 Objetivo General

El objetivo de la operacion financiada con el BID y la AFD corresponde a:
“Contribuir a la progresiva transicion del pais hacia cero emisiones netas de Gases
de Efecto Invernadero (GEI) al 2050, beneficiando a toda la poblacion a través de
reformas para: (i) el fortalecimiento de la gestiébn y monitoreo de la accién climatica
en Costa Rica; (ii) la conservacion y restauracion de ecosistemas de alta captacion
de GEIl y la sustitucién de practicas agropecuarias emisoras por fijadores de GEl
(contribuir al aumento de la cobertura boscosa del pais, a la preservacion de los
humedales y las areas marinas y al aumento de la proporcion de la produccién
agropecuaria generada mediante practicas bajas en carbono o fijadoras de
carbono); (iii) la incentivacion del uso de la energia eléctrica y la movilidad activa
(alinear las tarifas de la electricidad con los objetivos de electrificacion del uso de
la energia y habilitar la electrificacion de la flota vehicular); y (iv) la promocion de
la inclusion e igualdad de género en el Plan Nacional de Descarbonizacion (PD).”



2.2. Descripcion del Programa

El financiamiento de apoyo presupuestario se desarrolla a partir de los siguientes
componentes y sus respectivas acciones de politica:

1. Fortalecimiento de la gestion y monitoreo de la accion climatica

(@) Que el MINAE reporte que se hayan ejecutado las metas establecidas en el
ANEXO del PD para el periodo 2018-2022 en al menos el 50 por ciento.

(b) () Que MIDEPLAN haya publicado el Plan Estratégico Nacional al 2050
alineado al PD y se haya definido la hoja de ruta para su implementacion efectiva,
incluyendo la definicibn de las inversiones publicas, recursos/instrumentos
financieros y de politica, capital humano requerido, en discusion con las
comunidades y los sectores; y (i) Que el Ministerio de Hacienda haya analizado
opciones para manejar el impacto fiscal de la reduccién del consumo de gasolina
ligado a la implementacién del PD.

(c) Que el MIDEPLAN haya aprobado y publicado lineamientos orientadores y
otras herramientas para determinar la alineacion al PD de los proyectos
presentados para registro en el Sistema Nacional de Inversion Publica y facilitar
Su priorizacion.

(d) (i) Que el MINAE haya alineado sus recursos humanos de acuerdo con sus
responsabilidades y en funcion del PD, conforme al diagndstico realizado; y (ii)
Que el MOPT haya elaborado una propuesta de reestructuracion de los procesos
organizacionales que responden a las competencias en materia de cambio
climatico.

(e) () Que el Ministerio de Hacienda haya desarrollado marcadores
presupuestarios de cambio climatico y biodiversidad que permitan la identificacion
y monitoreo de este tipo de gasto en el presupuesto nacional; (ii) y Que el Ministerio
de Hacienda hayan incluido en las directrices y procedimientos presupuestarios
lineamientos para el uso de estos marcadores.

() Que el MINAE haya remitido a Casa Presidencial la propuesta de decreto
del Protocolo para la Actualizacion Periddica de la Contribucion Nacionalmente
Determinada (NDC) de Costa Rica, para someterse ante la Convencion Marco de
las Naciones Unidas para el Cambio Climatico cada 5 afios usando como base la
mejor ciencia e informacién disponible y un proceso consultivo.

(g0 Que el MINAE haya operacionalizado en el SINAMECC el sistema de
monitoreo continuo de la implementacion del PD incluyendo al menos los
siguientes aspectos: (i) Disefio/mejora de indicadores: hojas metodoldgicas; (ii)
Disefio/mejora proceso de captura y procesamiento de datos: protocolo de gestion
de datos y acuerdos legales interinstitucionales; (iii) Disefio/mejora de
visualizacion en el SINAMECC (pagina web); y (iv) Que el MINAE asigne recursos
para la implementacién del SINAMECC.



(h)  Que el MINAE haya fortalecido sus mecanismos de gestion de informacion
ambiental, para fortalecer la toma de decisiones basadas en la evidencia, mediante
acciones como: (i) Que MINAE-MAG-IGN hayan creado el SIMOCUTE; (ii) Que
se haya publicado en el SIMOCUTE una version geoespacial actualizada del uso
del suelo, que incluya el proceso para su actualizacion y publicacién perioddica que
permitira informar, tanto al sector publico como privado, temas como el
ordenamiento territorial, mejoras en el sector agricultura, estrategias de
conservacion y de inversion publica; (ii) Que CENIGA haya desarrollado
indicadores claves para el monitoreo de cobertura vegetal, uso de suelo y
ecosistemas; y (iv) Que CENIGA haya fortalecido sus capacidades, y avanzado en
el desarrollo de un compendio de datos de informacion ambiental en los siguientes
temas clave: agua, biodiversidad y servicios ecosistémicos, océanos, recursos
geoldgicos, energia, ciudades y comunidades sostenibles, produccién y consumo
sostenible y accion por el clima.

2. Soluciones basadas en naturaleza y agricultura climaticamente inteligente

0] Que el MINAE haya identificado mecanismos adicionales de financiamiento
para servicios ecosistémicos y biodiversidad incluyendo las siguientes acciones:
() Que la ARESEP haya aprobado una nueva tarifa de servicio publico que
promueva y financie la gestion de los Servicios Ecosistémicos; (ii) Que el
FONAFIFO cuente con una propuesta de metodologia para estimar el impacto del
programa de Pago por Servicios Ambientales en funcion del recurso hidrico
protegido y en términos de proteccion de la biodiversidad; (iii) Que el MINAE haya
avanzado en el andlisis de factibilidad técnica y legal de una empresa de capital
natural (NAC); y (iv) Que el MINAE haya avanzado en el disefio de un bono de
biodiversidad.

@) Que se haya iniciado por parte del MINAE la implementacién del nuevo
marco normativo, que incluya entre otras las siguientes acciones: (i) Decreto de
principios rectores del sector forestal productivo aprobado y publicado en La
Gaceta y Decreto de Reforma Integral al Reglamento General de Evaluacion de
Impacto Ambiental remitido para su aprobacion a casa presidencial; y (ii) Politica
Nacional de Desarrollo Forestal elaborada.

(K) Elaboracion por parte del MINAE del Programa Nacional de Bosques y
Desarrollo Rural.

()] Que el MINAE haya implementado la ERMGN, mediante cumplimiento de
al menos las siguientes acciones: (i) Desarrollo de una propuesta de Sistema de
monitoreo de los ecosistemas de manglar del Golfo de Nicoya; (ii) Inscripcion en
el Registro Nacional de al menos un manglar con su respectiva cartografia; vy (iii)
Presentacion de un informe de acciones de implementacion y seguimiento de la
ERMGN por parte de SINAC y otros socios estratégicos.

(m) Que el MINAE haya avanzado en reformas de politicas vinculadas a
carbono azul mediante: (i) Plan de Recuperacion post COVID basado en
Economia Azul disefiado; (ii) Declaracién para la Conservacién y Manejo de los



Ecosistemas comprendidos en el corredor Marino del Pacifico Este Tropical
Migravias Cocos, Galapagos, Malpelo, Coiba firmada; y (iii) Decreto de ampliacion
del area de conservacion marina Cocos aprobado.

(n)  Que se esté implementando la Agricultura Climaticamente Inteligente en
sectores prioritarios, mediante: (i) Elaboracion de la Politica de Estado por parte
del MAG (SEPSA) para el sector agroalimentario y desarrollo rural 2021-2030
alineada con el PD y que cuente con mecanismos de evaluacion y lineamientos
para la intensificacién agroecoldgica en la produccion Agropecuaria Costarricense
y Familiar; (ii) Politica ganadera baja en carbono elaborada por parte del MAG; (iii)
Ley de modernizacion de café, con enfoque ambiental, aprobada, con su
reglamento de aplicacion y ampliacion de los lineamientos de la NAMA café del
2012 por productores y Beneficios; (iv) Estrategia Nacional de Café Bajo en
Emisiones y Resiliente al CC elaborada por parte del MAG; (v) NAMAs para
Muséaceas, Arroz aprobadas por MAG y MINAE y publicadas; (vi) Disefio de
NAMAs Cafia de azucar iniciado; y (vii) Desarrollo de propuestas de politica
publica para el desarrollo de exportacion de productos agricolas bajos en carbono.

(0) Que el MAG haya implementado y avanzado en la agenda agroambiental,
mediante: (i) Reporte de los avances de la implementacion del Acuerdo de
Reduccién de Emisiones del sector agropecuario; (i) 200 fincas piloto
implementando acciones establecidas en el marco del convenio MAG/MINAE
sobre atencion integral a productores agropecuarios; (iii) Una primera evaluacion
de la efectividad y eficiencia del nuevo marco de gobernanza y del desempefio
técnico-econdmico-ambiental de las fincas pilotos; (iv) Agenda agroambiental con
lineas de accidn establecidas al 2030 actualizada; (v) Comision de alto nivel entre
MAG y MINAE promoviendo la implementacion de la agenda agroambiental a nivel
politico y técnico del sector agropecuario y ambiente; e (vi) Incremento del 100%
de fincas participantes en esquema del PSA mixtos.

3. Incentivacion del uso de la electricidad y la movilidad activa

(p) Que la ARESEP haya aprobado y esté vigente un mecanismo de costeo de
servicio que habilite la electrificacion del transporte y de los usos de la energia
eléctrica renovable en los sectores industriales, residenciales o comerciales.

(@) Que la ARESEP cuente con los insumos necesarios del piloto de operacion
de buses eléctricos de la comisién interinstitucional y haya iniciado el proceso para
el disefio de la metodologia tarifaria para la incorporacion de unidades eléctricas
al servicio de autobuses.

(n Que la Junta Directiva del Consejo del Transporte Publico haya aprobado y
se encuentre vigente un Plan Operativo del servicio de transporte publico en el
area metropolitana que incluya los requerimientos de electrificacion progresiva de
la flota de buses.

(s) Que el Ministerio de Transporte haya avanzado en la elaboracion de
normativa que incentive la movilidad activa.



(® Que el MINAE vy el Ministerio de Salud sienten las bases de una hoja de ruta
para la gestion eficiente y viable financieramente de las baterias de los vehiculos
eléctricos al final de su ciclo de vida.

4. Inclusion, derechos humanos y promocion de la Igualdad de Género en el
PD

(u)  Que el MINAE haya avanzado en la implementacion del eje F Inclusion,
Derechos humanos y promocion de la Igualdad de Género del PD.

(V) Que se haya ampliado la capacitacion de los lineamientos de la NAMA café
del 2012 a mujeres productoras de café.

3. CARACTERISTICAS Y CONDICIONES FINANCIERAS

El aporte del BID es de USD 300 millones, de los cuales USD 50 millones
corresponden a la Facilidad de Corea, cuyo administrador es el BID y el de la AFD
es de 100 millones de Euros (o0 su equivalente en dolares), donde el Prestatario es
la Republica de Costa Rica y dada su naturaleza de financiamiento para apoyo
presupuestario, el ejecutor es el Ministerio de Hacienda. El Ministerio de Ambiente
y Energia (MINAE) se encargara de la coordinacién técnica en la preparacion,
supervision y seguimiento de la Matriz de Politica del Programa.

Las diferentes instituciones responsables del cumplimiento de las actividades y
compromisos establecidos en la Matriz de Politica del Programa deberan remitir al
MINAE las evidencias, informacion e insumos sobre el cumplimiento de los
compromisos adquiridos en la matriz.

Los recursos del préstamo se tienen previstos desembolsar en un solo tracto por
cada acreedor, sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en los
Contratos de Préstamo.

Al tratarse de un endeudamiento del Gobierno de la Republica, los desembolsos
se realizaran por el mecanismo de Caja Unica del Estado.

Al Ministerio de Hacienda le correspondera cumplir con los compromisos
financieros asociados al servicio de la deuda por concepto de amortizacion,
intereses y comisiones.

En el Cuadro N.° 2 se muestra un resumen de los términos y condiciones
financieras de la operacion con el BID.



Cuadro N

22

Resumen Términos y Condiciones Financieras Creédito del BID
Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica Il

Tipo de préstamo

Préstamo de Apoyo al Plan de Descarbonizacién de Costa Rica

Prestatario

Gobierno de la Republica

Organismo ejecutor

Ministerio de Hacienda, en donde el MINAE se encargara de la

coordinaciéon técnica

en

seguimiento del Programa

la preparacion,

supervision 'y

Acreedor Banco Interamericano de | Banco Interamericano de
Desarrollo — Capital ordinario del | Desarrollo - Fondo
Banco Coreano

Monto USD 250.000.000 USD 50.000.000

Tasa de interés

Anual variable

Anual. Tasa de interés fija:

% Variable 2,50%
Componente (datos al 12
de octubre
2022)
SOFR 1,59%
1IE\/Iargen de 0.39%
ondeo
Margen
préstamos 0,90%
BID
Total 2,88%
Plazo del crédito 20 afios 15 afios
Periodo de gracia 5 aflos 2,5 afios
Penoqlo . de 15 afios 12,5 afios
amortizacion
Plazo de ~ ~
1 afo 1 ano
desembolso
Comisioén de crédito | No podra exceder del 0,75% por N/A

ano. Actualmente es de un 0,25%

Comision inicial

N/A

0,10% sobre el monto del
préstamo

Administracion de

los recursos

Principio de Caja Unica

Principio de Caja Unica

Fuente: Contrato de préstamo suscrito.



Por su parte, en el Cuadro N.° 3 se presenta el resumen de las condiciones
financieras del crédito de la AFD.

Cuadro N.° 3
Resumen Términos y Condiciones Financieras Crédito AFD
Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica Il

Tipo de préstamo Préstamo de Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica

Gobierno de la Republica

Ministerio de Hacienda, en donde el MINAE se
encargard de la coordinacion técnica en la
preparacion, supervision y seguimiento del
Programa

Agencia Francesa de Desarrollo

100.000.000 de Euros (o su equivalente en
ddlares)

Anual. Basada en Tasa Euribor a 6 meses mas
un margen fijo (que actualmente es de 1,27%).
Actualmente la tasa es de un 3,25%.

Tasa piso: La tasa de interés no sera inferior al
0,25% por aiio.

Prestatario
Organismo ejecutor

Acreedor
Monto

Tasa de interés

Plazo del crédito 20 afios
Periodo de gracia 5 afos
Periodo de amortizacion 15 afios
Plazo de desembolso 2 afnos

Comision de compromiso

Corresponde a un 0,50% por afio sobre el monto

disponible del desembolso. Si el monto del
financiamiento se desembolsa durante el afio
gue sigue a la fecha de firma del Contrato no se
pagara la comision.

Corresponde a un 0,50% del monto total del
financiamiento

Principio de Caja Unica

Comision de evaluacion

Administracién de los recursos
Fuente: Contrato de préstamo suscrito.

4. IMPACTO DE LAS OPERACIONES CREDITICIAS EN LA

SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA

El financiamiento con el BID y la AFD es de gran relevancia dada la necesidad de
recursos del Gobierno y las condiciones actuales del mercado local de fondos
prestables. El sistema financiero se constituye en un actor clave para apoyar a los
sectores a solventar las necesidades de recursos generadas por la crisis sanitaria
y para respaldar la reactivacion de la economia. Considerando los ajustes que ya
se estan implementando y demas reformas a implementar -en el marco del
acuerdo alcanzado con el FMI- para fortalecer las finanzas publicas y la actividad
econdmica, se esperaria se incremente la confianza de los agentes econémicos y
una mejora en la inversion privada. Como complemento a esta situacion es
deseable que el Gobierno libere la presion sobre los mercados de deuda local para



gue esos recursos puedan dedicarse al emprendimiento privado y el costo se
mantenga sin presiones al alza.

Considerando la limitada capacidad que tendria el mercado local de cubrir la
creciente necesidad de recursos del Gobierno y del pais en general es cada vez
mas dificil que el Ministerio de Hacienda logre un mayor financiamiento sin motivar
presiones al alza en la tasa de interés en el mercado doméstico de ahi la
importancia de que el Gobierno pueda tener acceso a los recursos del BID y la
AFD, asi como otras fuentes de apoyo multilateral, bilateral y la posibilidad de
emitir titulos valores en el mercado internacional.

Desde el ambito fiscal, y a pesar de los continuos déficits fiscales observados
durante décadas atras, para el 2021 se observaron mejoras importantes. A inicios
de este periodo, 2021, se esperaba cerrar con un déficit primario de 1,7% del PIB,
este termind el afio con un déficit primario del 0,3% del PIB. Por el lado de la deuda
se anticipaba 72,1% del PIB, cuando la observada fue 70,4% del PIB. EIl déficit
primario fue 3,1 p.p. del PIB menor en comparacion a 2020. Consecuentemente,
el déficit financiero también fue tres p.p. menor. Lo anterior se explica por un ritmo
de recaudacion mayor al esperado, el cual responde a la mayor actividad
econdmica, a la reforma fiscal de 2018 y a factores coyunturales. Aunque esta
reforma empezé a surtir efecto a finales de 2019, sus efectos recaudatorios son
hasta ahora palpables debido al choque de la pandemia en el 2020. Por otro lado,
el mejor resultado primario también es explicado por las medidas de gasto
adoptadas, siendo la regla fiscal un elemento clave para ganar espacio fiscal.

Lo anterior permitid que, a 2021 el Gobierno de Costa Rica cumpliera con las
metas cuantitativas planteadas en el Servicio Ampliado con el Fondo Monetario
Internacional (SAF).

De acuerdo a las estimaciones del Marco Fiscal de Mediano Plazo, el cierre de
2022 anticipa un cierre del balance primario de 1,19% del PIB, un déficit financiero
por 3,9% del PIB y una deuda de 68,9% del PIB. De mantenerse el
comportamiento observado, tanto en un escenario pasivo como activo (con
medidas de ingresos adicionales), se estaria cumpliendo la meta del acuerdo con
el FMI de alcanzar un balance primario positivo de 1% del PIB a 2023, situacion
gue se espera se mantenga en el mediano plazo, gracias a la dinAmica de los
ingresos y la contencién del gasto producto de la aplicacion de la regla fiscal. Asi,
se esperaria que la deuda del Gobierno Central muestre una tendencia a la baja a
partir del 2022, llegando a 61,1% del PIB en 2027.

Pese a lo anterior, el endeudamiento del Gobierno Central, sigue siendo
representativo y requiere de esfuerzos importantes para no solo hacer frente al
servicio de deuda sino también a las demas obligaciones por atender. La
tendencia alcista de la deuda ha provocado que, casi la mitad del presupuesto sea
dedicado al pago del servicio de la deuda. En el Presupuesto Ordinario de la
Republica 2022, 47% del presupuesto total estd destinado al pago de
amortizaciones e intereses y otros gastos financieros. Por otra parte, las
estimaciones de mediano plazo podrian estar sujetas a una serie de riesgos



fiscales a las cuales se les debera dar seguimiento. Entre los riesgos fiscales a
considerar estan los mismos que pueden darse por la deuda del Gobierno Central,
las demandas contra el Estado, los regimenes de pensiones, por desastres
naturales, por municipalidades o empresas publicas, del sistema financiero, por
proyectos financiados mediante asociaciones publico-privadas o de tipo
macroeconomico.

Esos niveles de endeudamiento y el estrujamiento que generan los intereses sobre
el cumplimiento de la regla fiscal podria resultar en el mediano plazo en una menor
calidad de los servicios publicos de salud, educacién, seguridad o el desarrollo y
mantenimiento de infraestructura publica, vital para el funcionamiento de la
economia. Adicionalmente, sujeto a la participacion de la fuente de financiamiento
local, para atender esos pagos, se podria generar una mayor presion sobre las
tasas de interés locales, esto ante la competencia por los recursos disponibles en
el mercado, lo que redunda en una afectacion al crecimiento econémico.

Desahogar el mercado doméstico mediante fuentes externas, resulta en un
beneficio del costo de la deuda, por otra parte, este financiamiento con el BID y la
AFD no representa un mayor gasto del que se refleja en los Presupuestos
Ordinarios y Extraordinarios de la Republica, asi como en el marco fiscal de
mediano y largo plazo en el que ya se encuentra considerado como una de las
fuentes de financiamiento. Por lo tanto, de no presentarse modificaciones en la
Asamblea Legislativa que asigne destinos especificos a estos recursos, este
crédito corresponderia Unicamente a un cambio en la fuente de financiamiento de
los gastos previstos, es decir que, parte de las necesidades de recursos se
cubririan con los recursos otorgados por el BID y la AFD, y también con los
recursos de apoyo presupuestario de otros organismos multilaterales, lo que
permitiria disminuir la emision de titulos valores en el mercado financiero
doméstico.

A partir de la dltima revision de las variables macroecondémicas por parte del BCCR
en el Informe de Politica Monetaria 2022-2023, y la evolucion observada en los
ingresos y gastos del Gobierno, se han examinado las proyecciones de cifras
fiscales para un horizonte de cinco afios desde tres escenarios:

0] Escenario base que parte de los siguientes supuestos: 1) emision de
eurobonos en los mercados internacionales, 2) ingreso de los créditos de apoyo
presupuestario programados con los distintos organismos internacionales, 3) los
resultados primarios que contienen rendimientos de la aplicacion de la Ley N°9635
y 4) la proyeccion de crecimiento que visualiza el BCCR y otras estimaciones
adicionales del Ministerio de Hacienda.

(i) Escenario que contiene los mismos supuestos del escenario anterior a
excepcion, de la posible emisién de eurobonos, es decir, no supone nuevas
emisiones internacionales.

(i)  Escenario FMI, que contiene las proyecciones macroeconomicas y fiscales
elaboradas por el FMI en seguimiento al Acuerdo entre Costa Rica y este ente.



Estas estimaciones son preliminares ya que los resultados aln se encuentran en
revision por parte de ese organismo.

Estos escenarios contienen solamente los rendimientos asociados a la Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, Ley N°9635. El siguiente cuadro muestra
los rendimientos esperados acumulados, como porcentaje del PIB, durante el
periodo 2022 a 2025:

Cuadro N.°4
Rendimientos acumulados de la Ley 9635, en % del PIB,
periodo 2022-2025

Concepto 2022 2023 2024 2025
Impuesto sobre el valor agregado 0,51% 0,53% 0,55% 0,55%
e Mo I oiw ome o o
Servicios Transfronterizos en IVA 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%
Impuesto sobre ingresos y utilidades 0,68% 0,69% 0,69% 0,69%
Efecto Subcapitalizacion en ISR 0,00% 0,09% 0,10% 0,11%
Efecto colateral IVA 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Total Rendimientos 1,49% 1,61% 1,63% 1,64%

Fuente: Ministerio de Hacienda, Direccién General de Hacienda.
Deuda y fuentes de financiamiento del escenario pasivo y activo

Para los casos del escenario con y sin eurobonos, la deuda alcanzaria
aproximadamente 68,9% del PIB para el estimado al cierre del 2022, mientras que
para la estimacion del FMI se mantiene en torno al 69,8% del PIB.

Al cierre del 2027, se estima que el escenario que supone una emision de titulos
valores en el mercado internacional por cerca de USD 6000 millones, a emitir en
tractos maximos de USD 1500 millones, permite que los niveles de endeudamiento
tiendan mayormente a la baja hasta alcanzar un 61,1% a PIB, esto por el efecto
del menor costo de la deuda acumulado al 2027. Contrariamente, ante un
escenario sin autorizacion para emitir eurobonos la relacién deuda a PIB se estima
en 68,1%.



Gréfico N.°1
Gobierno Central. Proyeccion de la deuda para los escenarios base con emision
eurobonos, sin emision de eurobonos y FMI% del PIB
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Direccion de Crédito Publico

La eventual implementacion de la agenda complementaria acordada con el FMI
permitira aplanar la tendencia creciente de la deuda-PIB, a partir del 2023. Los
principales efectos que contribuyen a la mejoria de la senda de la deuda son:
resultado primario, el cual se mantiene positivo a partir del 2022, el crecimiento de
la economia cuya proyeccion plantea un crecimiento econémico cercano al 3,4%
para los siguientes afios, este dato es menor al proyectado a inicios del afio 2022
(3,8% en febrero 2022) luego de una aceleracion superior al 7,8% en 2021, el
crecimiento converge hacia el crecimiento potencial que se mantiene cerca del
3,5% del PIB.

En cuanto a las necesidades de financiamiento estas se estiman en 9,3% del PIB
para el cierre de 2022 tanto para el escenario con eurobonos y sin eurobonos, esto
es 0.3 puntos porcentuales por debajo del estimado por el FMI.

A pesar de que el escenario con eurobonos y sin eurobonos utilizan los mismos
supuestos fiscales y variables macroecondmicas, las necesidades de
financiamiento disminuyen de una forma mas acelerada ante el primer escenario,
esto por la disminucién en el costo de la deuda ante emisiones de bonos en
mercados internacionales y la consecuente reduccion de las tasas de interés
locales que no se someten a presion por la competencia de los recursos
financieros entre el Gobierno y el resto del sector productivo.



Cuadro N.° 5
Proyeccién de las Necesidades Brutas de Financiamiento
para escenario con eurobonos, sin eurobonos; % del PIB

Base con eurobonos 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e 2027e

I. Total Necesidades de Financiamiento
(A+B+C) 9,3% 10,4% 9,2% 8,9% 8,0% 6,7%
A. Déficit del Gobierno Central 3,9% 3,6% 2,9% 2,1% 1,9% 1,4%
B. Amortizacion Total 5,4% 6,7% 6,3% 6,8% 6,1% 5,4%
i. Amortizacién Total Deuda Interna 5,3% 4,8% 5,5% 5,4% 5,5% 4,8%
ii. Amortizacion Total Deuda Externa 0,2% 1,9% 0,7% 1,4% 0,6% 0,6%
C. Otros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il. Fuentes de Financiamiento(A+B+C) 9,3% 10,4% 9,2% 8,9% 8,0% 6,7%
A. Deuda Doméstica 5,8% 3,9% 5,7% 5,5% 5,0% 6,1%
i. Titulos Valores 5,8% 3,9% 5,7% 5,5% 5,0% 6,1%
ii. Otros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B. Deuda Externa 3,6% 6,5% 3,4% 3,5% 3,0% 0,6%
i. Titulos Valores 0,0% 2,3% 2,2% 2,1% 2,0% 0,0%
ii. Multilateral, Bilateral, y Otros 3,6% 4,1% 1,2% 1,3% 1,0% 0,6%
Multilaterales 3,5% 4,0% 1,1% 1,3% 0,9% 0,6%
Bilaterales 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
C. Uso de activos y otros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Sin Eurobonos 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e 2027e
|. Total Necesidades de

Financiamiento (A+B+C) 9,3% 10,5% 10,2% 10,7% 11,0% 10,6%
A. Déficit del Gobierno Central 3,9% 3,8% 3, 7% 3,8% 4,3% 4,8%
B. Amortizacion Total 5,4% 6,7% 6,5% 6,9% 6,7% 5,9%
i. Amortizacién Total Deuda Interna 5,3% 4,8% 5,8% 5,4% 6,1% 5,3%
ii. Amortizacion Total Deuda Externa 0,2% 1,9% 0,7% 1,4% 0,6% 0,6%
C. Otros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il. Fuentes de Financiamiento(A+B+C) 9,3% 10,5% 10,2% 10,7% 11,0% 10,6%
A. Deuda Domeéstica 5,8% 6,4% 9,0% 9,3% 10,0% 10,0%
i. Titulos Valores 5,8% 6,4% 9,0% 9,3% 10,0% 10,0%
ii. Otros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B. Deuda Externa 3,6% 4,1% 1,2% 1,3% 1,0% 0,6%
i. Titulos Valores 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ii. Multilateral, Bilateral, y Otros 3,6% 4,1% 1,2% 1,3% 1,0% 0,6%
Multilaterales 3,5% 4,0% 1,1% 1,3% 0,9% 0,6%
Bilaterales 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
C. Uso de activos y otros 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fuente: Ministerio de Hacienda, Direccién de Crédito Publico

Las necesidades de financiamiento continGan manteniendo una participacion
importante del mercado local, pero en menor escala a la observada en afos
anteriores donde rondaba cerca del 11,0% a PIB.



El Gobierno ha venido desarrollando operaciones de créditos de apoyo
presupuestario que se constituyen como una fuente importante de recursos hacia
el Gobierno. Se espera continuar con la implementacion de la agenda prevista de
créditos externos para el periodo 2022 al 2025. Estos recursos permiten sustituir
fuente de financiamiento interna por externa a menor costo para la Hacienda
Pulblica, para ayudar a hacer frente a los gastos contemplados en el Presupuesto
Nacional, a la situacion fiscal y para dar respuesta a los efectos de la emergencia
sanitaria.

Finalmente, es importante sefialar que la revision de las proyecciones de las
principales variables macroecondémicas para las estimaciones tanto de corto como
de largo plazo incorpora la mejor informacion disponible a agosto del 2022. Sin
embargo, como en toda proyeccion, existen factores de riesgo asociados a la
evolucion del contexto externo y local que de materializarse alterarian los
resultados del escenario propuesto en este ejercicio. A corto y mediano plazo, los
principales riesgos externos surgen de las condiciones geopoliticas, mientras que
a mas largo plazo también hay riesgos asociados al cambio climético.

5. SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS
ESTABLECIDOS EN LA LEGISLACION PARA LA CONTRATACION DEL
ENDEUDAMIENTO PUBLICO

Conforme al ordenamiento juridico costarricense, la contratacion de un crédito
debe cumplir con las autorizaciones administrativas del Ministerio de Planificacién
Nacional y Politica Econémica (MIDEPLAN), asi como del dictamen favorable del
Banco Central de Costa Rica (BCCR) y de la Autoridad Presupuestaria.

Asi las cosas, para el financiamiento externo del el Programa Hacia una Economia
Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizaciéon de Costa Rica Il, se obtuvieron las
respectivas aprobaciones que se detallan a continuacion.

- Mediante oficio MIDEPLAN-DM-OF-0590-2022 de fecha 17 de junio de
2022, MIDEPLAN emitié dictamen de aprobacion final de inicio de tramites de
endeudamiento por el Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica Il cofinanciado por la Agencia Francesa de
Desarrollo (AFD) y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), hasta por el
monto de 100 millones de Euros (o su equivalente en dolares) y US$300 millones,
respectivamente.

- Mediante el articulo 5, del acta de la sesion 6078-2022, celebrada el
24 de agosto de 2022, el Banco Central de Costa Rica rindié dictamen positivo a
la solicitud del Ministerio de Hacienda, cumpliendo con ello el requisito establecido
en el articulo 106 de su Ley Organica.

- Mediante oficio STAP-1230-2022 de fecha 08 de setiembre de 2022, se
comunico el Acuerdo N.° 13366 por medio del cual la Autoridad Presupuestaria
autorizo al Gobierno de la Republica para la contratacion del endeudamiento.



Por las razones expuestas, sometemos a consideracion de los sefiores Diputados
el siguiente Proyecto de Ley “APROBACION DE LOS CONTRATOS DE
PRESTAMO SUSCRITOS ENTRE LA REPUBLICA DE COSTA RICA Y EL
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO Y LA AGENCIA FRANCESA
DE DESARROLLO PARA FINANCIAR EL PROGRAMA HACIA UNA
ECONOMIA VERDE: APOYO AL PLAN DE DESCARBONIZACION DE COSTA
RICA 1I”



LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA
DECRETA:

“APROBACION DE LOS CONTRATOS DE PRESTAMO SUSCRITOS ENTRE
LA REPUBLICA DE COSTA RICA Y EL BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO Y LA AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO PARA
FINANCIAR EL PROGRAMA HACIA UNA ECONOMIA VERDE: APOYO AL
PLAN DE DESCARBONIZACION DE COSTA RICA 1I”

ARTICULO 1- Aprobacion del Contrato de Préstamo No. 5562/0C-CR

Apruébese el Contrato de Préstamo No. 5562/0C-CR, entre el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y la Republica de Costa Rica para el
financiamiento del “Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica II”, hasta por la suma de doscientos cincuenta
millones de dolares estadounidenses (US$250.000.000).

El texto del referido Contrato de Préstamo y sus Normas Generales, que se
adjuntan a continuacion, forman parte integrante de esta Ley.



CERT. AL-DCP-008-2022

ROSIBEL BERMUDEZ FERNANDEZ, JEFE DE ASESORIA LEGAL, DIRECCION DE CREDITO
PUBLICO, MINISTERIO DE HACIENDA, CERTIFICA: Que las siguientes treinta (30) copias
fotostaticas, son una reproduccion fiel y exacta del siguiente documento: CONTRATO DE
PRESTAMO No. 5562/0C-CR entre la REPUBLICA DE COSTA RICA y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica II; documento que he tenido a la vista a efectos de certificar. Es

todo.

Se expide la presente certificacion en la ciudad
de San José, a las diez horas con treinta
minutos del veinte de octubre de dos mil
veintidds, para adjuntarla al Proyecto de Ley
“APROBACION DE LOS CONTRATOS DE
PRESTAMO SUSCRITOS ENTRE LA
REPUBLICA DE COSTA RICA Y EL BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO Y LA
AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO
PARA FINANCIAR EL PROGRAMA HACIA
UNA ECONOMIA VERDE: APOYO AL PLAN
DE DESCARBONIZACION DE COSTA RICA

II”. Exenta de timbres. -------
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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Ejecutor, v Definiciones
Particulares

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia 4 de octubre de 2022 entre la REPUBLICA DE
COSTA RICA, en adelante denominada el “Prestatario”, y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante denominado el “Banco”, para
cooperar en la ejecuciéon del Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica II, en adelante denominado el “Programa”.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

@ Este Contrato estad integrado por estas Estipulaciones Especiales y las
Normas Generales. Si alguna disposicion de las Estipulaciones Especiales no guardare
consonancia o estuviere en contradiccion con las Normas Generales, prevalecera lo previsto
en las Estipulaciones Especiales. Cuando existiera falta de consonancia o contradiccion
entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales, prevalecera el principio de que la
disposicion especifica prima sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion, intereses,
comision de crédito, inspeccion y vigilancia, conversiones y desembolsos, asi como otras
disposiciones relacionadas con la ejecucion del Programa. Las Normas Generales incluyen
también definiciones de caracter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Programa y la utilizacion de los
recursos del financiamiento del Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, por
intermedio de su Ministerio de Hacienda, el que, para los fines de este Contrato, sera
denominado indistintamente ‘Prestatario” u “Organismo Ejecutor”. El Ministerio de
Hacienda contara con el apoyo del Ministerio de Ambiente y Energia para la coordinacion
técnica en la preparacion y supervision del Programa.
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4. DEFINICIONES PARTICULARES. Para los efectos de este Contrato, se adoptan
las siguientes definiciones particulares, en adicion a las contenidas en el Capitulo 1l de las
Normas Generales:

(a) “ARESEP” significa la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos;

(b) “FONAFIFO” significa el Fondo Nacional de Financiamiento Forestal,

(c) “GEI” significa Gases de Efecto Invernadero;

(d) “MAG” significa el Ministerio de Agricultura 'y Ganaderia;

(e) “MIDEPLAN” significa el Ministerio de Planificacion Nacional y Politica
Econdmica;

(f) “MINAE” significa el Ministerio de Ambiente y Energia;

(9) “MOPT” significa el Ministerio de Obras Publicas y Transporte;

(h) “NAMAs” significa Nationally Appropriate Mitigation Action;

(i) “PD” significa el Plan Nacional de Descarbonizacion;

() “PSA” significa Pago por Servicios Ambientales;

(k) “SIMOCUTE” significa el Sistema Nacional de Monitoreo de Cobertura y Uso de
la Tierra y Ecosistemas;

() “SINAC” significa el Sistema Nacional de Areas de Conservacion; y

(m)“SINAMECC?” significa el Sistema Nacional de Métrica de Cambio Climatico.

CAPITULO |
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Préstamo. En los términos
de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un
préstamo, hasta por una suma de doscientos cincuenta millones de Dolares
(US$250.000.000), en adelante el “Préstamo”.

CLAUSULA 1.02.  Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El
Prestatario podra solicitar desembolsos del Préstamo mediante la presentacién al Banco de
una solicitud de desembolso, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.03 de las Normas
Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Délares, salvo en el
caso en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del
Ddlar, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.
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CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la
moneda solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra
desembolsar el Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de
un (1) afio, contado desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier
extension del Plazo Original de Desembolsos y estara sujeta a lo previsto en el Articulo
3.02(g) de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacion
es la fecha correspondiente a veinte (20) afios contados a partir de la fecha de suscripcion
del presente Contrato. La VPP Original del Préstamo es de doce coma setenta y cinco
(12,75) afios.

(b)  EIl Prestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. EI Prestatario deberé pagar la primera
cuota de amortizacion en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta y seis (66) meses
contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato, y la ultima, a mas tardar,
en la Fecha Final de Amortizacion. Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la
primera cuota de amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de
la primera cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de
Amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la tltima cuota de
amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a
la Fecha Final de Amortizacion.

(© Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacion
del Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(d)  El Prestatario podré solicitar al Banco la activacion de la Opcion de Pago de
Principal de acuerdo con lo previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. Intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.07 de las Normas Generales.

(b)  El Prestatario deberd pagar los intereses al Banco semestralmente. El
Prestatario debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo
de seis (6) meses contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato.
Si la fecha de vencimiento del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia
15 del mes, el primer pago de intereses se debera realizar el dia 15 inmediatamente anterior
a la fecha de dicho vencimiento.

CLAUSULA 1.07. Comision de Crédito. El Prestatario debera pagar una comision de
crédito, en las fechas establecidas en la Clausula 1.06 (b) de estas Estipulaciones Especiales,
de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generales.
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CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccion y Vigilancia. El Prestatario no estara
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10
de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion
de Moneda, una Conversién de Tasa de Interés, una Conversion de Productos Basicos y/o
una Conversion de Proteccion contra Catastrofes en cualquier momento durante la vigencia
del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

@ Conversién de Moneda. El Prestatario podréa solicitar que un desembolso o
la totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no
Prestatario 0 a una Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las
debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Se entendera que cualquier
desembolso denominado en Moneda Local constituird una Conversion de Moneda, aun
cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha Moneda Local.

(b)  Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar con respecto
a la totalidad o una parte del Saldo Deudor que la Tasa de Interés basada en SOFR sea
convertida a una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversion de Tasa de Interés
solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco.

(© Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la
contratacion de una Opcién de Venta de Productos Basicos o una Opcién de Compra de
Productos Basicos.

(d)  Conversion de Proteccion contra Catéstrofes. El Prestatario podra
solicitar la contratacion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la cual se
acordara y estructurara caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo
de riesgo del Banco y de acuerdo con los términos y condiciones establecidos en la
correspondiente Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes.

CAPITULO 11
Objeto y Utilizacion de Recursos

CLAUSULA 2.01. Obijeto. (a) EI Préstamo tiene por objeto apoyar la ejecucion de un
programa de reforma de politicas consistente en contribuir a la progresiva transicion del
pais hacia cero emisiones netas de Gases Efecto Invernadero (GEI) al 2050, beneficiando a
toda la poblacion a través de reformas para: (i) fortalecimiento de la gestion y monitoreo de
la accion climatica en Costa Rica; (ii) conservacién y restauracion de ecosistemas de alta
captacion de GEI y la sustitucion de practicas agropecuarias emisoras por fijadoras de GEI
(contribuir al aumento de la cobertura boscosa del pais, a la preservacion de los humedales
y las areas marinas y al aumento de la proporcion de la produccion agropecuaria generada
mediante practicas bajas en carbono o fijadoras de carbono); (iii) incentivacion del uso de
la energia eléctrica y la movilidad activa (alinear las tarifas de la electricidad con los
objetivos de electrificacion del uso de la energia y habilitar la electrificacion de la flota
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vehicular); y (iv) la promocion de la inclusion e igualdad de género en el Plan Nacional de
Descarbonizacion. Bajo estos subsectores se apoyaran las reformas de politica necesarias
para la implementacion del Plan Nacional de Descarbonizacion (PD), proporcionando
recursos fungibles al Prestatario.

(b) El Prestatario no podra destinar los recursos del Préstamo a financiar los
gastos descritos en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. Los recursos del
Préstamo podrian ser utilizados para financiar el rubro a que se refieren la Clausula 1.08 de
estas Estipulaciones Especiales y el Articulo 3.10 de las Normas Generales.

(© El Banco efectuara los desembolsos en un (1) Tramo de Desembolso. El
primer y (nico Tramo de Desembolso serd hasta por la suma de doscientos cincuenta
millones de Dolares (US$250.000.000). El desembolso requerira el cumplimiento de las
condiciones previas correspondientes establecidas en este Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones especiales previas al desembolso de los recursos del
Préstamo. El desembolso del Préstamo, estaran sujetos a que, en adicion al cumplimiento
de las condiciones previas y los requisitos estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las
Normas Generales, el Prestatario, a satisfaccion del Banco:

@ Mantenga un entorno macroecondémico conducente al logro de los objetivos
del Programa y que sea consistente con la Carta de Politica Sectorial a que
se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales;

(b) Cumpla con las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especiales
para el desembolso del Tramo de Desembolso correspondiente;

(© Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo
4.01(c) de las Normas Generales, en el cual el Banco depositara los recursos
del Préstamo; y

(d) Continte cumpliendo con las medidas de politica referentes al Tramo de
Desembolso ya desembolsados, cuando sea el caso.

CLAUSULA 2.03. Condiciones especiales previas a la iniciacién del desembolso del
primer_y unico Tramo de Desembolso. El Banco so6lo iniciara el desembolso de los
recursos correspondientes al primer y Unico Tramo de Desembolso, luego de que se hayan
cumplido, a satisfaccion del Banco, en adicion a las condiciones y los requisitos
establecidos en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales y en la Clausula 2.02
anterior, las siguientes condiciones:

1. Fortalecimiento de la gestién y monitoreo de la accion climatica

@ Que el MINAE reporte que se hayan ejecutado las metas establecidas en el
ANEXO del PD para el periodo 2018-2022 en por al menos el 50 por ciento.

5562/0C-CR



(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i) Que MIDEPLAN haya publicado el Plan Estratégico Nacional al 2050
alineado al PD y se haya definido la hoja de ruta para su implementacion
efectiva, incluyendo la definicion de las inversiones publicas,
recursos/instrumentos financieros y de politica, capital humano requerido,
en discusion con las comunidades y los sectores; y (ii) Que el Ministerio de
Hacienda haya analizado opciones para manejar el impacto fiscal de la
reduccién del consumo de gasolina ligado a la implementacion del PD.

Que el MIDEPLAN haya aprobado y publicado lineamientos orientadores y
otras herramientas para determinar la alineacion al PD de los proyectos
presentados para registro en el Sistema Nacional de Inversion Publica y
facilitar su priorizacion.

(i) Que el MINAE haya alineado sus recursos humanos de acuerdo con sus
responsabilidades y en funcion del PD, conforme al diagnéstico realizado;
(ii) Que el MOPT haya elaborado una propuesta de reestructuracion de los
procesos organizacionales que responden a las competencias en materia de
cambio climatico.

(i) Que el Ministerio de Hacienda haya desarrollado marcadores
presupuestarios de

cambio climatico y biodiversidad que permitan la identificacion y monitoreo
de este tipo de gasto en el presupuesto nacional; (ii) y que el Ministerio de
Hacienda hayan incluido en las directrices y procedimientos presupuestarios
lineamientos para el uso de estos marcadores.

Que el MINAE haya remitido a Casa Presidencial la propuesta de decreto
del Protocolo para la Actualizacion Periodica de la Contribucién
Nacionalmente Determinada (NDC) de Costa Rica, para someterse ante la
Convencién Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Climatico cada
5 afios usando como base la mejor ciencia e informacién disponible y un
proceso consultivo.

Que el MINAE haya operacionalizado en el SINAMECC el sistema de
monitoreo continuo de la implementacion del PD incluyendo al menos los
siguientes aspectos:

(i) Disefio/mejora de indicadores: hojas metodoldgicas; (ii) Disefio/mejora
proceso de captura y procesamiento de datos: protocolo de gestion de datos
y acuerdos legales interinstitucionales; (iii) Disefio/mejora de visualizacion
en el SINAMECC (pagina web); y (iv) Que el MINAE asigne recursos para
la implementacion del SINAMECC.

Que el MINAE haya fortalecido sus mecanismos de gestion de informacion
ambiental, para fortalecer la toma de decisiones basadas en la evidencia,
mediante acciones como: (i) Que MINAE-MAG-IGN hayan creado el
SIMOCUTE; (ii) Que se haya publicado en el SIMOCUTE una version
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geoespacial actualizada del uso del suelo, que incluya el proceso para su
actualizacion y publicacion periddica que permitird informar, tanto al sector
publico como privado, temas como el ordenamiento territorial, mejoras en
el sector agricultura, estrategias de conservacion y de inversion publica; (iii)
Que CENIGA haya desarrollado indicadores claves para el monitoreo de
cobertura vegetal, uso de suelo y ecosistemas; (iv) Que CENIGA haya
fortalecido sus capacidades, y avanzado en el desarrollo de un compendio
de datos de informacion ambiental en los siguientes temas clave: agua,
biodiversidad y servicios ecosistémicos, oceanos, recursos geologicos,
energia, ciudades y comunidades sostenibles, produccion y consumo
sostenible y accion por el clima.

2. Soluciones basadas en naturaleza y agricultura climéaticamente inteligente

(i)

)

(k)

0]

(m)

Que el MINAE haya identificado mecanismos adicionales de financiamiento
para servicios ecosistémicos y biodiversidad incluyendo las siguientes
acciones: (i) Que la ARESEP haya aprobado una nueva tarifa de servicio
publico que promueva y financie la gestion de los Servicios Ecosistémicos;
(ii) Que el FONAFIFO cuente con una propuesta de metodologia para
estimar el impacto del programa de Pago por Servicios Ambientales en
funcion del recurso hidrico protegido y en términos de protecciéon de la
biodiversidad; (iii) Que el MINAE haya avanzado en el analisis de
factibilidad técnica y legal de una empresa de capital natural (NAC); (iv)
Que el MINAE haya avanzado en el disefio de un bono de biodiversidad.

Que se haya iniciado por parte del MINAE la implementacién del nuevo
marco normativo, que incluya entre otras las siguientes acciones: (i) Decreto
de principios rectores del sector forestal productivo aprobado y publicado en
La Gaceta y Decreto de Reforma Integral al Reglamento General de
Evaluacion de Impacto Ambiental remitido para su aprobacion a casa
presidencial; y (ii) Politica Nacional de Desarrollo Forestal elaborada.

Elaboracion por parte del MINAE del Programa Nacional de Bosques y
Desarrollo Rural.

Que el MINAE haya implementado la ERMGN, mediante cumplimiento de
al menos las siguientes acciones: (i) Desarrollo de una propuesta de Sistema
de monitoreo de los ecosistemas de manglar del Golfo de Nicoya; (ii)
Inscripcion en el Registro Nacional de al menos un manglar con su
respectiva cartografia; (iii) Presentacion de un informe de acciones de
implementacién y seguimiento de la ERMGN por parte de SINAC y otros
socios estrategicos.

Que el MINAE haya avanzado en reformas de politicas vinculadas a carbono
azul mediante: (i) Plan de Recuperacion post COVID basado en Economia
Azul disefiado; (ii) Declaracion para la Conservacion y Manejo de los
Ecosistemas comprendidos en el corredor Marino del Pacifico Este Tropical
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(n)

(0)

Migravias Cocos, Galapagos, Malpelo, Coiba firmada; y (iii) Decreto de
ampliacion del area de conservacion marina Cocos aprobado.

Que se esté implementando la Agricultura Climéaticamente Inteligente en
sectores prioritarios, mediante: (i) Elaboracion de la Politica de Estado por
parte del MAG (SEPSA) para el sector agroalimentario y desarrollo rural
2021-2030 alineada con el PD y que cuente con mecanismos de evaluacion
y lineamientos para la intensificacion agroecolégica en la produccion
Agropecuaria Costarricense y Familiar; (ii) Politica ganadera baja en
carbono elaborada por parte del MAG; (iii) Ley de modernizacion de café,
con enfoque ambiental, aprobada, con su reglamento de aplicacion y
ampliacién de los lineamientos de la NAMA café del 2012 por productores
y Beneficios; (iv) Estrategia Nacional de Café Bajo en Emisiones y
Resiliente al CC elaborada por parte del MAG; (v) NAMASs para Musaceas,
Arroz aprobadas por MAG y MINAE vy publicadas; (vi) Disefio de NAMAS
Cafia de azucar iniciado; y (vii) Desarrollo de propuestas de politica publica
para el desarrollo de exportacién de productos agricolas bajos en carbono.

Que el MAG haya implementado y avanzado en la agenda agroambiental,
mediante: (i) Reporte de los avances de la implementacion del Acuerdo de
Reduccion de Emisiones del sector agropecuario; (ii) 200 fincas piloto
implementando acciones establecidas en el marco del convenio
MAG/MINAE sobre atencion integral a productores agropecuarios; (iii) Una
primera evaluacion de la efectividad y eficiencia del nuevo marco de
gobernanza y del desempefio técnico-econdmico-ambiental de las fincas
pilotos; (iv) Agenda agroambiental con lineas de accion establecidas al 2030
actualizada; (v) Comisién de alto nivel entre MAG y MINAE promoviendo
la implementacion de la agenda agroambiental a nivel politico y técnico del
sector agropecuario y ambiente; e (vi) Incremento del 100% de fincas
participantes en esquema del PSA mixtos.

3. Incentivacion del uso de la electricidad v la movilidad activa.

(p)

(@)

()

Que la ARESEP haya aprobado y esté vigente un mecanismo de costeo de
servicio que habilite la electrificacion del transporte y de los usos de la
energia eléctrica renovable en los sectores industriales, residenciales o
comerciales.

Que la ARESEP cuente con los insumos necesarios del piloto de operacién
de buses eléctricos de la comision interinstitucional y haya iniciado el
proceso para el disefio de la metodologia tarifaria para la incorporacién de
unidades eléctricas al servicio de autobuses.

Que la Junta Directiva del Consejo del Transporte Publico haya aprobado y
se encuentre vigente un Plan Operativo del servicio de transporte pablico en
el area metropolitana que incluya los requerimientos de electrificacion
progresiva de la flota de buses.
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(s)

(t)

Que el Ministerio de Transporte haya avanzado en la elaboracion de
normativa que incentive la movilidad activa.

Que el MINAE y el Ministerio de Salud sienten las bases de una hoja de ruta
para la gestion eficiente y viable financieramente de las baterias de los
vehiculos eléctricos al final de su ciclo de vida.

4. Inclusion, derechos humanos v promocidn de la Igualdad de Género en el PD.

(u)

(v)

Que el MINAE haya avanzado en la implementacién del eje F Inclusion,
Derechos humanos y promocién de la Igualdad de Género del PD.

Que se haya ampliado la capacitacién de los lineamientos de la NAMA café
del 2012 a mujeres productoras de café.

CLAUSULA 2.04. Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podran utilizarse los
recursos del Préstamo para financiar:

(b)

Q) gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las
Naciones Unidas (“CUCI”), que figuran en la Clausula 2.05 de estas
Estipulaciones Especiales;

(i) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al
equivalente de diez mil Doélares (US$10.000);

(iii)  gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a
mediano o largo plazo;

(iv)  gastos en bienes suntuarios;

(v) gastos en armas;

(vi)  gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; y

(vii)  gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.

Si el Banco determinare en cualquier momento, que los recursos del

Préstamo han sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en
el inciso (a) de esta Clausula, el Prestatario reembolsara de inmediato al Banco, o a la cuenta
bancaria especial a la cual se hace referencia en el inciso (c) del Articulo 4.01 de las Normas
Generales, segun determine el Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos

excluidos.

CLAUSULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (i) del inciso (a)
de la Clausula 2.04 anterior, son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias
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de la Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, CUCI,
incluyendo cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y
que el Banco debera notificar al Prestatario:

Categoria Subcategoria Descripcién del bien

112 Bebidas alcohdlicas;
121 Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco;
122 Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o

no substitutos de tabaco;
525 Materiales radioactivos, y materiales afines;

667 Perlas, piedras preciosas 0 semipreciosas, en
bruto o trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares y sus partes; elementos de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para
reactores nucleares;

897 897.3 Joyas de oro, plata o metales del grupo de
platino con excepcion de relojes y cajas de
relojes; articulos de orfebreria y plateria
incluyendo gemas montadas; y

971 Oro no monetario (excepto minerales y

concentrados de oro).

CAPITULO Il
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 3.01. Carta de Politica Sectorial. Las partes acuerdan que el contenido
sustancial de la Carta de Politica Sectorial de fecha 26 de mayo de 2022, dirigida por el
Prestatario al Banco, que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a
lograr el objeto del Programa y en la cual el Prestatario declara su compromiso con la
ejecucién del mismo, es parte integrante del Programa, para los efectos de lo establecido en
la Clausula 3.04 de este Contrato.

CLAUSULA 3.02. Reuniones_periodicas. (a) El Prestatario, por intermedio del
Organismo Ejecutor, y el Banco se reuniran, a instancia de cualesquiera de las partes, en la
fechay el lugar que se convenga, para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso logrado
en la implementacién del Programa y en el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en
las Clausulas 2.02 y 2.03 de estas Estipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia entre la
politica macroeconémica del Prestatario y el Programa. Con anterioridad a cualesquiera de
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dichas reuniones, el Prestatario debera entregar al Banco, para su revision y comentarios, un
informe con el detalle que el Banco pueda razonablemente requerirle sobre el cumplimiento
de las obligaciones a que se refieren los incisos (i) y (ii) de esta Clausula.

(b) Si de la revision de los informes presentados por el Prestatario a solicitud del
Banco, y éste no encuentra satisfactorio el estado de ejecucion del Programa, el Prestatario
debera presentar dentro de los treinta (30) dias siguientes contados a partir de la respectiva
notificacion del Banco, los informes o planes con las medidas que se implementaran para
ajustar la ejecucion del Programa, acompafados del cronograma respectivo.

CLAUSULA 3.03. Evaluacion ex post. El Prestatario se compromete a cooperar
directamente, o por intermedio del Organismo Ejecutor, en la evaluacion del Programa que
lleve a cabo el Banco posteriormente a su ejecucion, con el fin de identificar en qué medida
se cumplieron los objetivos del mismo y a suministrar al Banco la informacidn, datos y
documentos que éste llegara a solicitar para los efectos de la realizacion de dicha
evaluacion.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones legales y de los reglamentos
bésicos. Las partes convienen en que, si se aprobaren modificaciones en las politicas
macroecondmicas o0 sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 3.01
de estas Estipulaciones Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos
basicos concernientes al Organismo Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar
sustancialmente el Programa, el Banco tendra derecho a requerir una informacién razonada
y pormenorizada del Prestatario, por si o por intermedio del Organismo Ejecutor, con el fin
de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un impacto
sustancialmente desfavorable en la ejecucion del Programa. S6lo después de conocer las
informaciones y aclaraciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que juzgue
apropiadas luego de ser notificadas al Prestatario, de conformidad con las disposiciones que
se incorporan en este Contrato.

CAPITULO IV
Registros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 4.01. Registros, inspecciones e informes. Los recursos del Préstamo
deberan ser depositados en la Cuenta Especial o en las cuentas Especiales exclusivas para
el Programa. El Prestatario se compromete a mantener registros contables separados y un
sistema adecuado de control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 7.01 de las
Normas Generales.

CLAUSULA 4.02. Auditorias. En relacion con lo establecido en el Articulo 7.01 de las
Normas Generales del presente Contrato, el Prestatario se compromete a presentar al Banco,
si éste lo solicita, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de la solicitud del
Banco, un informe financiero auditado sobre el uso y destino de los recursos del Préstamo.
Dicho informe se presentara dictaminado por una firma de auditores independientes
aceptable al Banco y de acuerdo con términos de referencia previamente aprobados por el
Banco.
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CAPITULO V
Disposiciones Varias

CLAUSULA5.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que la
vigencia de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas de la
Republica de Costa Rica, adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga a notificar
por escrito al Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompafiando la documentacion
que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de un afio contado a partir de la firma del presente instrumento,
este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas
de derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin
necesidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna
de las partes.

CLAUSULA5.02. Terminacion. El pago total del Préstamo y de los intereses y
comisiones, asi como los demas gastos, primas, costos y pagos que se hubieren originado
en el marco de este Contrato, daran por concluido el mismo y todas las obligaciones que de
él se deriven.

CLAUSULA5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato
son validos y exigibles de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacién a
legislacion de pais determinado.

CLAUSULA5.04. Comunicaciones y Notificaciones. Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o notificaciones que las partes deban realizar en virtud de este Contrato se
efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento
correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccion que enseguida se
anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco establezca e
informe al Prestatario, a menos que las partes acuerden por escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Direccion postal:
Ministerio de Hacienda
Avenida 2da, Calles 3y 5
San José, Costa Rica

Teléfono: (506) 2539-4264

Correo electronico: despachomh@hacienda.go.cr
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Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.
Facsimil: (202) 623-3096

Correo electrénico: bidcostarica@iadb.org

CLAUSULA5.05. Modificaciones y dispensas contractuales. Cualquier modificacion
o dispensa a las disposiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las
Partes, y contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

CAPITULO VI
Arbitraje

CLAUSULA 6.01. Clausula compromisoria. Para la solucion de toda controversia que
se derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes, éstas se
someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de
Arbitraje a que se refiere el Capitulo IX de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de
su representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor
en San José, Costa Rica, el dia arriba indicado.

REPUBLICA DE COSTARICA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

If If
Nogui Acosta Jaén Fernando Quevedo
Ministro de Hacienda Representante del Banco en Costa Rica
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES
Enero 2022

CAPITULO |
Aplicacién de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo para programas de apoyo a reformas de politicas que
el Banco Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus
disposiciones constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULO 11
Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones:

1.

“Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en
su caracter de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de
SOFR.

“Agente de Caélculo” significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo
distinto por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de
Calculo tendran un carécter final, concluyente y obligatorio para las Partes
(salvo error manifiesto) y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente
de Caélculo, se efectuaran mediante justificacion documentada, de buena fe
y en forma comercialmente razonable.

“Agente de Calculo del Evento” significa un tercero contratado por el Banco
que, basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y
de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de Determinacion para
Evento de Liquidacion en Efectivo, determina si la ocurrencia de un Evento
constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto,
calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Agente Modelador” significa un tercero independiente contratado por el Banco
para el calculo de las métricas de precios relevantes en una Conversién de
Proteccion contra Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo
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con lo establecido en las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacion en Efectivo.

5. “Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los
datos y la informacion relevante para el calculo de un Evento de Liquidacion
en Efectivo bajo una Conversion de Proteccion contra Catastrofes de
acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de Determinacion para
Evento de Liquidacion en Efectivo.

6. “Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

7. “Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa variable de interes.

8. “Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, el nimero de unidades del producto basico subyacente.

9. “Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes” significa un acuerdo
celebrado entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo
hubiere, en las etapas iniciales de la estructuracién de una Conversion de
Proteccién contra Catéastrofes mediante el cual las partes acuerdan, entre
otras disposiciones: (i) los términos y condiciones principales de la
estructuracién de una posible Conversion de Proteccion contra Catéstrofes;
y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos incurridos por el Banco
vinculados con la potencial Conversion de Proteccion contra Catéstrofes y
su correspondiente transaccion en el mercado financiero (incluidos los
costos relacionados a las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales
como el Agente Modelador, asesores legales externos y distribuidores, entre
otros).

10. “Carta Notificacion de Activacion de la Opcion de Pago de Principal” significa
la notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta
Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal.

11. “Carta Notificacion de Conversion” significa la comunicacion por medio de la
cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras
en que una Conversion ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud
de Conversion enviada por el Prestatario. Para el caso de una Conversion de
Proteccion contra Catastrofes, la “Carta Notificacion de Conversion” se
entendera también como “Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes”.

12. “Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes” significa la notificacion por
medio de la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones
de la Conversion de Proteccidn contra Catastrofes incluyendo, entre otros,
la identificacion de uno o mas Eventos protegidos por esta Conversion, asi
como las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en
Efectivo.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud
de Ejercicio de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el
Cronograma de Amortizacion modificado resultante del ejercicio de la
Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa
la comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta
Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la comunicacion irrevocable por
medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el
Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal sujeto a los
términos y condiciones establecidos en este Contrato.

“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al
Banco una modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Catéstrofe” significa una interrupcion grave al funcionamiento de una
sociedad, una comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un
peligro y causa, de manera generalizada y grave, pérdidas humanas,
materiales, economicas o ambientales.

“Contrato" significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y
el Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar
y/o confirmar una 0 mas transacciones de derivados acordadas entre el
Banco y el Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, y sus
modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos de
Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos.

“Convencion para el Célculo de Intereses” significa la convencion para el conteo
de dias utilizada para el célculo del pago de intereses, la cual se establece en
la Carta Notificacion de Conversion.

“Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una
parte del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en
los términos de este Contrato y podréa ser: (i) una Conversion de Moneda;
(if) una Conversion de Tasa de Interés; (iii) una Conversion de Productos
Basicos; o (iv) una Conversién de Proteccion contra Catastrofes.

“Conversion de Moneda” significa con respecto a un desembolso, o a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de
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denominacién a una Moneda Local o a una Moneda de Pais no Prestatario,
que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

24. “Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo
previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

25. “Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo
previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

26. “Conversion de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, la contratacion de una Opcién de Venta de
Productos Basicos o de una Opcién de Compra de Productos Bésicos de
conformidad con lo establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas
Generales.

27. “Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial” significa una Conversion
de Productos Baésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de
Productos Bésicos es anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

28. “Conversion de Productos Bésicos por Plazo Total” significa una Conversion
de Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de
Productos Basicos coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

29. “Conversion de Proteccion contra Catéstrofes” significa cualquier acuerdo
celebrado entre el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de
Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante una Carta
Notificacion de Conversidn de Catastrofes, donde el Banco se compromete
a pagar al Prestatario un Monto de Liquidacion en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo, sujeto al cumplimiento
de las condiciones especificadas en la Carta Notificacion de Conversion de
Catastrofes y en las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacion en Efectivo.

30. “Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion
finaliza antes de la Fecha Final de Amortizacion.

31. “Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total” significa una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion
finaliza en la Fecha Final de Amortizacion.

32. “Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el
establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de

5562/0C-CR



33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.
41.

Tasa de Interés con respecto a la totalidad o una parte del Saldo Deudor; o
(iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés
aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el
Cronograma de Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de
Interés, segun lo previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el
Cronograma de Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de
Interés, segun lo previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo relativo a la tasa
SOFR u otra Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada
periddicamente por el Banco en funcion del costo promedio de su fondeo
correspondiente a préstamos con garantia soberana y expresado en términos
de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacioén” significa el cronograma original establecido en
las Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del
Préstamo o el cronograma o cronogramas modificados de comin acuerdo
entre las Partes de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o
Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii) un ciclon tropical, u
(iii) otro desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcion de
Pago de Principal, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco, en cualquiera de los tres casos, de proporciones
catastroficas, que cumpla con las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco en los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectuen liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de dep0sitos
en moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una
Conversion, en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversion o
Carta Notificacidon de Conversion, segln sea el caso.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Ddlar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de cldusulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.
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42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49,

50.

51.

“Evento” significa un fenomeno o evento identificado en la Carta Notificacion
de Conversidn de Catastrofes que tiene el potencial de causar una Catéastrofe,
por cuyo riesgo el Prestatario solicita proteccién, y por el cual el Banco
puede ejecutar una Conversion de Proteccion contra Catastrofes sujeto a la
disponibilidad en el mercado y a consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco.

“Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un Evento que, al momento de
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo
al Prestatario bajo una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segun
sea determinado por el Agente de Célculo del Evento de acuerdo con las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente” significa la Facilidad de Crédito
Contingente para Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de
Credito Contingente para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud
Pablica, segin sea el caso, aprobadas por el Banco, y segun sean
modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al
capital ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha
de Conversion de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos
Basicos o la Fecha de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segun el
caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relacion con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco
efectla el desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos
Deudores, la fecha en que se redenomina la deuda. Estas fechas se
estableceran en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Bésicos™ significa la fecha de contratacion
de una Conversién de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversion de Proteccion contra Catéstrofes™ significa la fecha
efectiva de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes establecida en
la correspondiente Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de
interés. Esta fecha se establecera en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos™ significa, con
respecto a una Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Monto
de Liquidacion en Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, la cual
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52.

53.

54,

55.

56.

S7.

58.

ocurriraa los cinco (5) Dias Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento
de Conversion de Productos Basicos salvo que las Partes acuerden una fecha
distinta especificada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con base en
un cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago
de cuotas de amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta
Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos” significa el Dia
Habil en el cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se
establecera en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la tltima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones
que contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato
de Garantia, quedan a su cargo.

“Grupo del Banco” significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

“Indice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicado del
precio del producto basico subyacente sujeto de una Opcién de Productos
Bésicos. La fuente y calculo del indice del Producto Basico Subyacente se
estableceran en la Carta Notificacion de Conversion. Si el Indice del
Producto Béasico Subyacente relacionado con un producto basico (i) no es
calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversion de Productos Basicos, pero es calculado y anunciado por un
patrocinador sucesor aceptable para el Agente de Calculo; o (ii) es
reemplazado por un indice sucesor que utiliza, en la determinacién del
Agente de Calculo, la misma formula o un método de calculo
sustancialmente similar al utilizado en el céalculo del indice del Producto
Basico Subyacente, entonces, el respectivo indice sera, en cada caso, el
indice del Producto Bésico Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo”
significa un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones
e instrucciones incluidas en la Carta Notificacion de Conversion de
Catéastrofes que: (i) especifica como el Agente de Calculo del Evento
determinard si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto, como se calculara el Monto
de Liquidacién en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los parametros y
métricas necesarias para que el Banco pueda asegurar la proteccion en el
mercado financiero a través de una transaccion (tales como la probabilidad
de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada); y (iii)
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

especifica otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento
de Liquidacion en Efectivo y, si lo hubiera, para el calculo de un Monto de
Liquidacion en Efectivo.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras
la ejecucion de una Conversion de Moneda.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Ddlares o cualquier Moneda Local que el Banco
pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

“Moneda de Liquidacion™ significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable) la Moneda de Liquidacion serd la Moneda Convertida. Para el
caso de monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable) la
Moneda de Liquidacién sera el Dolar.

“Moneda de Pais no Prestatario” significa cualquier moneda de curso legal en
los paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

“Monto de Liquidacion en Efectivo” (i) con respecto a la Conversion de
Productos Basicos tendra el significado que se le asigna en los Articulos
5.12(b), (c) y (d) de estas Normas Generales; y (ii) con respecto a la
Conversidn de Proteccion contra Catastrofes significa un monto en Do6lares
adeudado por el Banco al Prestatario al momento en el cual el Agente de
Célculo del Evento determina la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en
Efectivo de acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacion en Efectivo.

“Monto de la Proteccion” significa el monto méaximo de los Montos de
Liquidacion en Efectivo acumulados bajo una Conversion de Proteccion
contra Catastrofes, en Dolares, que el Banco adeudaria al momento que se
determine la ocurrencia de uno o mas Eventos de Liquidacion en Efectivo.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen la
Segunda Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco
aplicables en forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

“Notificacion de Calculo del Evento” significa la notificacion por medio de la
cual el Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al
Banco, que (i) determine si ha ocurrido un Evento de Liquidacion en
Efectivo; y (ii) en el supuesto que se determine que un Evento de
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68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el correspondiente Monto de
Liquidacion en Efectivo.

“Opcion de Compra de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcién de compra a ser liquidada en
efectivo ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en
el Articulo 5.12 de estas Normas Generales.

“Opcidn de Pago de Principal” significa la opcion de pago de capital, disponible
por una sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, que podra ser
ofrecida a un Prestatario, que sea un pais miembro del Banco, de
conformidad con lo previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de estas Normas
Generales.

“Opcion de Productos Basicos” tendra el significado que se le asigna en el
Acrticulo 5.12(a) de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Bésicos” significa, con respecto a todo o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en
efectivo ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en
el Articulo 5.12 de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar
el Programa en todo o en parte.

“Partes” significa el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversion” significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcion
de la Conversion de Productos Béasicos y de la Conversion de Proteccidn
contra Catéastrofes, el periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y
el ultimo dia del periodo de interés en el cual la Conversién termina segun
sus términos. No obstante, para efectos del Gltimo pago de capital e intereses,
el Plazo de Conversién termina en el dia en que se pagan los intereses
correspondientes a dicho periodo de interés; y (ii) para cualquier Conversién
de Productos Béasicos o Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, el
periodo desde la fecha en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha
establecida en la correspondiente Carta Notificacién de Conversién o Carta
Notificacion de Conversion de Catéstrofes.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar
una Conversién segun sea determinado por el Prestatario en la Carta
Solicitud de Conversion. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el
dia en que la Carta Solicitud de Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para
los desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones
Especiales.
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78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

“Practicas Prohibidas” significa las practicas definidas en el Articulo 6.03 de
estas Normas Generales.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, el precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcion de Compra de
Productos Basicos tiene el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una
Opcién de Venta de Productos Basicos tiene el derecho de vender, el
producto basico subyacente (liquidable en efectivo).

“Precio Especificado” significa el precio del producto basico subyacente segun
el Indice del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos excepto que, para ciertos Tipos de
Opciones, dicho precio sera calculado sobre la base de una formula a ser
determinada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Programa” significa el programa de reformas de politicas apoyado por el
Préstamo.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Calculo
del Evento, emitido después de recibir una Notificacién de Calculo del
Evento, el cual determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento
de Liquidacion en Efectivo y, en caso corresponda, especifica el
correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por
concepto de la parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendrd el significado que se le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los ultimos seis (6) meses del
afio calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web,
actualmente http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo
sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento
de ejecutar una Conversién (con excepcion de la Conversion de Productos
Basicos o la Conversion de Proteccion contra Catastrofes), en funcion de (i)
la moneda solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada
por el Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacion; (iv) las condiciones
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de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes elementos, entre otros: (1)
la tasa SOFR u otra tasa base de interés aplicable al Préstamo mas un margen
que refleje el costo estimado de captacion en Dolares para el Banco al
momento del desembolso o la Conversion; (2) el costo efectivo de captacion
para el Banco utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de la
tasa de interés correspondiente mas un margen que refleje el costo estimado
de captacion para el Banco en la moneda solicitada al momento del
desembolso o la Conversion; o (4) con respecto a los Saldos Deudores que
han sido objeto de una Conversidn previa, con excepcién de la Conversion
de Productos Basicos o la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la
tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.

89. “Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el
Costo de Fondeo del Banco.

90. “Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier periodo de calculo, la tasa
SOFR compuesta diaria determinada por el Agente de Calculo conforme a
la siguiente formula:

[( Indice SOFRFinal) _ 1] X 360/dc

indice SOFRp;cial
En donde:

Q) “de” significa el numero de dias del periodo de calculo
correspondiente.

(i) “Indice SOFRnicial” significa el valor del Indice SOFR el primer dia
del periodo de calculo que corresponda.

(iii) “Indice SOFRFinal” significa el valor del Indice SOFR un dia
después de finalizar el periodo de calculo que corresponda.

(iv)  “Indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Hébil para
Titulos del Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por
el Administrador de SOFR en su sitio web aproximadamente a las
3:00 p.m. (hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos o un valor corregido publicado por
el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo dia; y (2) un
dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado a més tardar a las
5:00 p.m. (hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el Agente de Calculo usard el indice
SOFR Proyectado, o si dicho valor no se ha publicado en dos o0 mas
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91.

92.

93.

94.

95.

96.

97.

Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos
consecutivos, usara cualquier otro valor determinado por el Banco
de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas Normas Generales.

(v) “Indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no
sea Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el Indice
SOFR calculado por el Banco siguiendo una metodologia
sustancialmente similar a la del Administrador de SOFR con base en
el Gltimo Indice SOFR publicado y la Gltima tasa SOFR publicada.

(vi)  “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa
cualquier dia excepto sdbado, domingo o un dia en que la Securities
Industry and Financial Markets Association (Asociacion del Sector
de Valores y Mercados Financieros) recomiende a los departamentos
de titulos de renta fija de sus miembros que permanezcan cerrados
durante toda la jornada de negociacion de titulos del gobierno de
Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago
de Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones
paramétricas y no paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para
verificar la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacion” es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Ddlar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de
acuerdo con la fuente que se establezca en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Tipo de Opcion” significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en relacion
con el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una
Conversion de Productos Basicos incluidas, entre otras, las opciones
europea, asiatica con media aritmética y precio de ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite
superior para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso” significa, para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcion de los recursos del Préstamo que sera
elegible para desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las
correspondientes condiciones contractuales.

“Tramo del Préstamo” significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstamo como resultado de una Conversion o de una modificacion del
Cronograma de Amortizacion.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del
afio calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de
marzo; el periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el
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periodo que comienza el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el
periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de diciembre.

98. “VPP” significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la que
resulte de una modificacion del Cronograma de Amortizacion, como
resultado de una Conversion o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos
decimales), sobre la base del Cronograma de Amortizacion de todos los
Tramos del Préstamo y se define como la division entre (i) y (ii) siendo:

Q) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) ladiferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato,
dividido por 365 dias;

y
(i) la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

S5 a{PupdS

AT

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afos.

m es el nimero total de los Tramos del Préstamo.

n es el nimero total de pagos de amortizacion para cada Tramo
del Préstamo.

Aij es el monto de la amortizacion referente al pago i del Tramo
j del Préstamo, calculado en el equivalente en Ddélares, a la
tasa de cambio determinada por el Agente de Célculo para la
fecha de modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPi; es la fecha de pago referente al pago i del Tramo j del
Préstamo.

FS es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT  es la suma de todos los Ajj, calculada en el equivalente en
Dolares, a la fecha del calculo a la tasa de cambio
determinada por el Agente de Calculo.

99. “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.
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CAPITULO Il
Amortizacion, Intereses, Comision de Crédito, Inspeccidon y Vigilancia
y Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion y de intereses. EI Préstamo seréa
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, en una Carta Notificacion de Conversion o en una Carta Notificacion de
Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, segin sea el caso. Las fechas de pagos de
amortizacion coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion _del Cronograma _de Amortizacién. (a) El
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion del
Cronograma de Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en
vigencia del Contrato y hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos segun lo establecido en este Articulo. EI Prestatario también podréa solicitar
la modificacion del Cronograma de Amortizacion, con ocasion de una Opcion de Pago de
Principal, de una Conversion de Moneda o de una Conversién de Tasa de Interés, segun lo
establecido, respectivamente, en los Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, excepto
en el caso de la Opcion de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversion de Tasa
de Interés, el Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de
Cronograma de Amortizacién, que debera: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma
de Amortizacion propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar
el nuevo cronograma de amortizacién, que incluird la primera y Gltima fecha de
amortizacion, la frecuencia de pagos y el porcentaje que éstos representan de la totalidad
del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que se solicita la modificacion.

(© El Banco podra aceptar cualquier modificacién del Cronograma de
Amortizacion solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

Q) la ultima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original;

(i) el Tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de
Amortizacion no sea menor al equivalente de tres millones de
Dolares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacién del Cronograma de

Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo
que la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacién sea
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resultado del ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, una
Conversion de Moneda o una Conversion de Tasa de Interés.

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decision mediante una Carta
Notificacion de Modificacién de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la
solicitud del Prestatario, la Carta Notificacion de Modificacién del Cronograma de
Amortizacion incluird: (i) el nuevo Cronograma de Amortizacion correspondiente al
Préstamo o Tramo del Préstamo; (ii) la VPP acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha
efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e El Préstamo no podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo
denominados en Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacion
distintos. Los Tramos del Préstamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho
namero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

U] Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo continle siendo
igual o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Préstamo exceda
la VPP Original, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos
efectos, el Banco informard al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario
pronunciarse respecto del nuevo cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo
establecido en este Articulo. Salvo que el Prestatario expresamente solicite lo contrario, la
modificacion consistird en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacion con el
correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

()  Sin perjuicio de lo establecido en la letra (f) anterior, en los casos en que se
acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos que: (i) ocasionen que dicho plazo
se extienda mas alla de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo; y (ii) se efectten
desembolsos durante dicha extension, el Cronograma de Amortizacion habra de ser
modificado. La modificacién consistira en (i) el adelanto de la Fecha Final de Amortizacion
o0, en el caso que el Préstamo tenga distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de
Amortizacion del tramo o tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan durante la
extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, (ii) el incremento del monto de la cuota de amortizacion siguiente a
cada desembolso del Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que ocasione una VPP
mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinard el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Opcién de Pago de Principal. (a) ElI Banco sélo podra ofrecer la
Opcion de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para
efectos de la Opcion de Pago de Principal descrita en este Contrato, el término “Prestatario”
deberéa entenderse como el pais miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco,
y el Banco podra aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcién de Pago de
Principal de conformidad con las disposiciones de este Contrato. Luego de la aceptacion
por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, el Prestatario podra ejercer la Opcién de
Pago de Principal, durante el plazo de amortizacion del Prestamo, solicitando la
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modificacion del Cronograma de Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre
Natural Elegible de conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b)  Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal
posteriormente a la entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar
al Banco, y el Banco podré aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago
de Principal después de gue éste haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos
al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario debera
entregar al Banco una Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal en
la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, firmada por un representante del
Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco haya recibido una Carta
Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal, el Banco podra aceptar la
solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacion de la Opcién de Pago de
Principal.

(©) Condiciéon para Solicitar la Activacion de la Opcion de Pago de
Principal. Sera elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opcion de Pago de
Principal siempre que, al momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito
Contingente suscrita entre el Banco y el Prestatario con la correspondiente cobertura para
desastres naturales activa para al menos un Desastre Natural Elegible.

(d)  Ampliacion de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su
Facilidad de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o méas desastres naturales
que dicha Facilidad de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacién de la
Opcidn de Pago de Principal segun lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario podra
solicitar que el Banco actualice, segin corresponda, los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal. Si el Banco aprueba
dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y no paramétricos aplicables para
la verificacion del respectivo desastre natural seran establecidos por el Banco, a su
discrecién, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcidn
de Pago de Principal actualizados, los mismos que serdn comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal
actualizados, conforme se establece en este parrafo, el desastre natural respectivo sera
considerado un Desastre Natural Elegible para los propésitos de la Opcion de Pago de
Principal.

(e) Cancelacion. La Opcion de Pago de Principal podra cancelarse mediante
solicitud escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comision de transaccion de la
Opcion de Pago de Principal continuara devengandose hasta treinta (30) dias después de
que el Banco reciba la solicitud de cancelacion del Prestatario. Las Partes acuerdan que
cualquier monto pagado por el Prestatario con relacion a la comision de transaccion de la
Opcion de Pago de Principal entre la fecha de recepcion del aviso de cancelacion por el
Banco y la fecha efectiva de la cancelacion no sera reembolsado por el Banco al Prestatario.
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) Inelegibilidad. Este Préstamo no sera elegible para la Opcion de Pago de
Principal si el Cronograma de Amortizacion del Préstamo contempla un pago Unico al
término del Préstamo o pagos de capital en los Gltimos cinco (5) afios del plazo de
amortizacion del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la
Opcion _de Pago _de Principal. (a) EI Banco, a su sola discrecion, establecera las
condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables para la verificacion del Desastre
Natural Elegible en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la
Opcidn de Pago de Principal, los cuales seran comunicados por el Banco al Prestatario luego
de la activacion de la Opcion de Pago de Principal segun lo establecido en el Articulo 3.03
de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos
de la Opcion de Pago de Principal seran vinculantes para el Prestatario y el Banco podra
modificarlos mediante notificacion escrita al Prestatario.

(b) El cumplimiento de las condiciones paramétricas establecidas para la
verificacion de un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera
verificado por el Banco utilizando datos proporcionados por entidades independientes
determinadas por el Banco.

(© El cumplimiento de las condiciones no paramétricas establecidas para la
verificacion de un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera
verificado por el Banco y, para tal efecto, el Banco podra, a su discrecion, consultar a
terceros.

ARTICULO 3.05. Comision_de_transaccién_aplicable a la_Opcién_de Pago de
Principal. (a) El Prestatario pagara al Banco una comision de transaccion aplicable a la
Opcidn de Pago de Principal, que sera determinada por el Banco periédicamente. ElI Banco
notificara al Prestatario la comision de transaccion que debera pagar por la Opcién de Pago
de Principal. Dicha comision permanecera vigente hasta que cese de devengarse de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b) La comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i)
sera expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara desde la fecha de
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos sobre los Saldos Deudores; v (iii) se pagara
junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas
Normas Generales.

(© La comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal cesara
de devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcion de Pago de Principal de
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de
la Gltima fecha de amortizacion de conformidad con el Cronograma de Amortizacion segun
lo establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra
primero.
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ARTICULO 3.06. Ejercicio_de la Opcién de Pago de Principal. (a) Luego de la
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible durante el plazo de amortizacion del Préstamo,
el Prestatario podra solicitar ejercitar la Opcion de Pago de Principal a través de la
presentacion al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal,
en la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, mediante la cual el Prestatario
debera:

Q) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(i) presentar al Banco la documentacién de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas
aplicables al Desastre Natural Elegible;

(iif)  indicar el numero de Préstamo; e

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la
redistribucion de los pagos de capital del Préstamo que se vencerian
durante el periodo de dos (2) afios siguientes a la ocurrencia de un
Desastre Natural Elegible de conformidad con lo previsto en los
incisos (b) y (d) de este Articulo.

(b) El Banco podréa aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este
Acrticulo sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como
al cumplimiento de los siguientes requisitos:

Q) el nuevo cronograma de amortizacion del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacion con pagos de capital semestrales;

(i) la dltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada del cronograma
de amortizacion modificado no excede la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original; y

(iii)  no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el
Prestatario al Banco por concepto de capital, comisiones, intereses,
devolucion de recursos del Préstamo utilizados para gastos no
elegibles, o por cualquier otro concepto, con motivo de este Contrato
o cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario,
incluyendo cualquier contrato de préstamo o Contrato de Derivados.

(©) El Banco notificara al Prestatario de su decision en una Carta Notificacion
de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del
Prestatario, la Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal incluira:
(i) el nuevo Cronograma de Amortizacion del Préstamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo
Cronograma de Amortizacion.

(d)  Sila Opcidn de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dias
de anticipacion al préximo pago de capital adeudado al Banco segun lo establecido en el
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Cronograma de Amortizacion, el Cronograma de Amortizacién modificado no afectara
dicho pago vy, por lo tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opcion de Pago de Principal
comenzaria inmediatamente despueés de dicho pago de capital.

(e Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo del Préstamo,
asi como cualquier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de
este Contrato, seguiran adeudados por el Prestatario durante el periodo de dos (2) afios
siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las
disposiciones de este Contrato.

()] La Opcion de Pago de Principal solo podré ser ejercida por el Prestatario
respecto a un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el momento de
la activacién de la Opcion de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres
naturales activa bajo una Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacion de la
Opcidn de Pago de Principal, el Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer
la Opcion de Pago de Principal para desastres naturales adicionales de conformidad con el
parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas Generales, el Prestatario también podra
ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho Desastre Natural Elegible.

(9) La Opcion de Pago de Principal podra ser ejercida por el Prestatario, sujeto
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, Unicamente hasta cinco
(5) afios antes de la fecha del Gltimo pago de capital programado al Banco de conformidad
con lo establecido en el Cronograma de Amortizacion. Si la Opcion de Pago de Principal
no se ejerce dentro de dicho periodo, se considerard automaticamente cancelada y la
respectiva comision de transaccion cesara de devengarse al vencimiento de dicho periodo.

(h)  Unavez que se haya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conformidad
con este Articulo, el Prestatario no seré elegible para ejercer nuevamente dicha opcion con
respecto a este Préstamo.

ARTICULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido
objeto de Conversion. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversion
alguna, se devengaran intereses sobre los Saldos Deudores diarios del Préstamo a la Tasa
de Interés Basada en SOFR que corresponda mas el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario del Banco. Por cada periodo de intereses, el Prestatario deberd pagar un
monto estimado por intereses que se calculara siguiendo una formula determinada por el
Banco, la cual incorporara, a menos que el Banco especifique otra cosa, el indice SOFR
publicado para una parte del periodo de intereses correspondiente y la Ultima tasa SOFR
publicada como indice indicativo para el resto de dicho periodo. El ajuste correspondiente
al monto de los intereses que deberd pagar el Prestatario sera efectuado en el siguiente
periodo de intereses en la forma que el Banco determine o, en caso de que sea el ultimo
periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hara inmediatamente después.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si
los Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario deberd pagar
intereses sobre los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base
de Interés que determine el Banco utilizando la metodologia y las convenciones
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determinadas por el Banco, incluyendo las modificaciones de conformidad necesarias al
periodo de intereses, la fecha de determinacion de la tasa de interés u otras modificaciones
técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas para efectuar la
Conversidn; més (ii) el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de
Interés. En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para
establecer un Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario
en virtud de lo establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en
cualquier momento durante el Plazo de Conversion, la tasa méxima de interés aplicable
durante dicho Plazo de Conversion sera equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para
establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el
Prestatario en virtud de lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo de los
limites superior o inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en
cualquier momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima o minima de interés
aplicable durante dicho Plazo de Conversion sera, respectivamente, el limite superior o el
limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de célculo de intereses. Las Partes acuerdan que
los pagos del Prestatario deberdn permanecer vinculados a la captacion del Banco, no
obstante cualquier modificacion en la préctica del mercado que, en cualquier momento,
afecte la determinacién de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés
aplicable, incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, 0 ya no es
comercialmente aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa
Base de Interés aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y
mantener dicho vinculo en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el
Agente de Célculo, buscando reflejar la captacion correspondiente del Banco, debera
determinar (i) la ocurrencia de tales modificaciones; y (ii) la tase base alternativa aplicable
para determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario, utilizando la
metodologia y las convenciones determinadas por el Banco, incluyendo cualquier ajuste
aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al periodo de intereses, la fecha
de determinacion de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u
operativas que el Banco decida sean apropiadas. EI Agente de Calculo debera notificar al
Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dias. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias seran efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.08. Comisioén de crédito. (a) El Prestatario pagara una comision de
crédito sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera establecido
por el Banco periddicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para
préstamos de capital ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio.
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(b) La comision de crédito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la
fecha de suscripcién del Contrato.

(c) La comisidn de crédito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado
todos los desembolsos y (ii) en todo o parte, segun sea el caso, cuando haya quedado total
o parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 o
6.02 de estas Normas Generales.

ARTICULO 3.09. Calculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses
y la comisién de crédito se calcularan diariamente para cada periodo de intereses, del
primero al ultimo dia del periodo, y se calcularan con base en el nimero real de dias
transcurridos en el periodo de intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360)
dias, a menos que el Banco adopte otra convencidn para tal propdsito, en cuyo caso debera
notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.10. Recursos para_inspeccion y vigilancia. EIl Prestatario no estara
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como
consecuencia de su revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital
ordinario, y notifique al Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar
al Banco si pagara dicho monto directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho
monto de los recursos del Préstamo. En ningun caso, podra cobrarse por este concepto en
un semestre determinado mas de lo que resulte de aplicar el uno por ciento (1%) al monto
del Préstamo, dividido por el nimero de semestres comprendido en el Plazo Original de
Desembolsos.

ARTICULO 3.11. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y
cuotas de inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados
en Dolares, salvo gque se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara
lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comisién de crédito
y cuotas de inspeccién y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.12.  Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en SOFR. El Prestatario podréa
pagar anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Délares a Tasa
de Interés Basada en SOFR, en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacion al
Banco de una solicitud escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de
anticipacion, con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputara de acuerdo
a lo establecido en el Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que
el pago anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma
proporcional a las cuotas de amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese
Tramos del Préstamo con Cronogramas de Amortizacion diferentes, el Prestatario debera
prepagar la totalidad del Tramo del Préstamo correspondiente, salvo que el Banco acuerde
lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Con
excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que se rigen por lo

5562/0C-CR



establecido en el literal (c) de este Articulo, y siempre que el Banco pueda revertir o
reasignar su correspondiente captacion del financiamiento o cualquier cobertura
relacionada, el Prestatario, con la anuencia del Garante, podra pagar anticipadamente en
una de las fechas de pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizacion
adjunto a la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad o una parte del monto que
haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la totalidad o una parte del monto que
haya sido objeto de una Conversion de Tasa de Interés; y/o (iii) la totalidad o una parte de
un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversién de Productos
Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con, por lo menos, treinta
(30) dias de anticipacion, una solicitud escrita de caracter irrevocable. En dicha solicitud,
el Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las
Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversion, éste se aplicard en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversidn. El Prestatario no podra
efectuar pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Doélares
(US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado con la Conversion
correspondiente fuese menor y se pague en su totalidad.

(©) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catéstrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes sera evaluado caso por caso, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(d) Para efectos de los literales (a), (b) y (c) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucién de Anticipo de Fondos no
justificados; y (ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo
haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el
Articulo 6.02 de estas Normas Generales.

(e Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segun sea
el caso, cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar su
correspondiente captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada,
determinada por el Agente de Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en
primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase
de pérdida, el Prestatario pagara el monto correspondiente de forma conjunta y en la fecha
del pago anticipado.

ARTICULO 3.13.  Imputacién de los pagos. Todo pago se imputara en primer término
a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un saldo, a la
amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.14.  Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo
en un dia que no sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil
siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra
convencion para este proposito, en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito.
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ARTICULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a
menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita
al Prestatario.

ARTICULO 3.16.  Participaciones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las
obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. EI Banco informara
inmediatamente al Prestatario sobre cada cesion.

(b) Se podréan acordar participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de
participacion.

(©) El Banco podrd, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si
lo hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras
instituciones publicas o privadas. A tales efectos, la porcidn sujeta a cesion sera denominada
en términos de un namero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacion o de unidades de
Dolares. Igualmente y previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el
Banco podra establecer para dicha porcion sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la
establecida en este Contrato.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01.  Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso
del Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del Banco, los siguientes
requisitos:

@ Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las pertinentes disposiciones
constitucionales, legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas
por el Prestatario en este Contrato y las del Garante en el Contrato de
Garantia si lo hubiere, son vélidas y exigibles. Dichos informes deberan
referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el Banco razonablemente
estime pertinente formular.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,
haya designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos
los actos relacionados con la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar
al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se
designaren dos o mas funcionarios, correspondera sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.
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(© Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,
haya suministrado al Banco la informacion sobre la cuenta bancaria especial
en la que el Banco depositara los desembolsos del Préstamo.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,
haya presentado al Banco una solicitud de desembolso en los términos que
se indican en el Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo _para cumplir_las condiciones previas _al _primer
desembolso. Si dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este
Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren
las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas
Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el Banco podréa poner término a este
Contrato dando al Prestatario el aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectle
cualquier desembolso de los recursos del Préstamo sera menester: (a) que el Prestatario o
el Organismo Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito, 0 por medios electrénicos
segun la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso
y que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan suministrado al Banco los pertinentes
documentos y demas antecedentes que éste pueda haberle requerido; (b) que el Prestatario
o el Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga abierta la cuenta bancaria especial a que
hace referencia el Articulo 4.01(c) de estas Normas Generales; (c) salvo que el Banco
acuerde lo contrario, las solicitudes deberan ser presentadas, a mas tardar, con treinta (30)
dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o
cualquier extension del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 6.01 de estas Normas Generales; y (e) que el Garante, en su caso,
no se encuentre en incumplimiento por més de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones
de pago para con el Banco por concepto de cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Procedimiento para los desembolsos. EI Banco podra efectuar
desembolsos de los recursos del Préstamo con cargo al Préstamo, asi: (a) mediante giros en
favor del Prestatario de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato
para ser depositados en la cuenta bancaria especial a que se refieren los Articulos 4.01(c) y
4.03(b) de estas Normas Generales; (b) mediante pagos por cuenta del Prestatario y, de
acuerdo con él, a otras instituciones bancarias; y (c) mediante otro método que las partes
acuerden por escrito. Cualquier gasto bancario que cobre un tercero con motivo de los
desembolsos serd por cuenta del Prestatario. A menos que las partes lo acuerden de otra
manera, solo se haran desembolsos en cada ocasion por sumas no inferiores al cinco por
ciento (5%) del monto total del Préstamo.

ARTICULO 4.05. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara
al Banco, a la finalizacion de los desembolsos de los recursos del Préstamo, el recibo o
recibos que representen las sumas desembolsadas.

ARTICULO 4.06. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su
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derecho de utilizar cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del
recibo del aviso.

ARTICULO 4.07. Cancelacién automética de parte del Préstamo. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por
escrito prorrogar el Plazo Original de Desembolsos, la porcion del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segun sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus
extensiones, quedara automaticamente cancelada.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO5.01. Ejercicio de la Opcién de Conversion. (a) El Prestatario podra
solicitar una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés, una Conversion
de Productos Basicos o una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante la
entrega al Banco de una “Carta Solicitud de Conversion” de caracter irrevocable, en forma
y contenido satisfactorios para el Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones
financieras solicitados por el Prestatario para la respectiva Conversion. EI Banco podra
proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion. Para una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario podra enviar la Carta Solicitud
de Conversion al Banco en cualquier momento después de: (i) suscribir la correspondiente
Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes; y (ii) aprobar los formatos finales
de los documentos vinculados a la transaccién en el mercado financiero que, a
consideracion del Banco, sean relevantes para la Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes.

(b) La Carta Solicitud de Conversion debera estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere,
y contendra, cuando menos, la informacién que se sefiala a continuacion:

Q) Para todas las Conversiones: (A) numero de Préstamo; (B) monto
objeto de la Conversién; (C) tipo de Conversion (Conversion de
Moneda, Conversion de Tasa de Interés, Conversion de Productos
Basicos o0 Conversidn de Proteccion contra Catastrofes); (D) el Plazo
de Ejecucion; (E) nimero de cuenta donde se habran de depositar
fondos, en caso de ser aplicable; y (F) Convencion para el Célculo
de Intereses.

(i) Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario
solicita convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversion de Moneda, el cual podra tener un
plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha Final de
Amortizacion; (C) la parte del desembolso o del Saldo Deudor al que
aplicara la Conversion; (D) el tipo de interés aplicable a los montos
objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la Conversion de Moneda
es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidacién; y
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(iii)

(iv)

(G) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de Conversién
de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se presenta en
relacién con un desembolso, la solicitud debera indicar el monto del
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacién, en unidades
de Dolar o en unidades de la moneda a la que se desea convertir,
salvo que se trate del Gltimo desembolso, en cuyo caso la solicitud
tendra que ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacion. En
estos casos, si el Banco efectta la Conversion, los desembolsos seran
denominados en Moneda Convertida y se haran en: (i) la Moneda
Convertida; o (ii) en un monto equivalente en Ddlares al tipo de
cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, que sera
aquel que determine el Banco al momento de la captacion de su
financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se refiere a
Saldos Deudores la solicitud debera indicar el monto en unidades de
la moneda de denominacion de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de Interés: (A) tipo y plazo de la tasa
de interés solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara
la Conversion de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de
Interés es por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de
Amortizacion asociado con dicha Conversion de Tasa de Interés, el
cual podré tener una plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha
Final de Amortizacién; y (E) para Conversiones de Tasa de Interés
para el establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
(collar) de Tasa de Interés, los limites superior y/o inferior
aplicables, segun sea el caso; y (F) cualquier otra instruccion relativa
a la solicitud de Conversion de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos: (A) si se solicita una
Opcion de Venta de Productos Basicos o una Opcién de Compra de
Productos Basicos; (B) el Tipo de Opcion; (C) la identidad del
producto basico sujeto de dicha Conversion de Productos Basicos,
incluyendo las propiedades fisicas del mismo; (D) la Cantidad
Nocional; (E) el indice del Producto Bésico Subyacente; (F) el
Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de Conversion de
Productos Baésicos; (H) si la Conversién es una Conversion de
Productos Basicos por Plazo Total o una Conversion de Productos
Basicos por Plazo Parcial; (1) la formula para la determinacion del
Monto de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo Deudor
Requerido; (K) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la
que el Banco pagara al Prestatario, de ser el caso, el Monto de
Liquidacion en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de
Productos Basicos; (L) a opcion del Prestatario, el monto maximo de
la prima que esta dispuesto a pagar para contratar una Conversion de
Productos Basicos en base a una Cantidad Nocional y un Precio de
Ejercicio determinados, tal como se prevé en el parrafo (e) a

5562/0C-CR



continuacion; y (M) cualesquiera otras instrucciones relacionadas
con la solicitud de Conversion de Productos Bésicos.

(V) Para Conversiones de Proteccion contra Catastrofes. (A) el tipo
de Catastrofe para el cual el Prestatario solicita la proteccion; (B) las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en
Efectivo; (C) el Monto de la Proteccién que se solicita; (D) la
vigencia de la Conversidn de Proteccion contra Catéstrofes; (E) si la
Conversion es una Conversion de Proteccidn contra Catastrofes por
Plazo Total o una Conversion de Proteccion contra Catastrofes por
Plazo Parcial; (F) el Saldo Deudor del Préstamo; (G) la Carta de
Compromiso para Proteccion contra Catéstrofes; (H) la informacion
especifica de la cuenta bancaria en la que, de ser el caso, el Banco
pagara al Prestatario; (1) a opcién del Prestatario, la cantidad méxima
de prima que esta dispuesto a pagar para realizar una Conversién de
Proteccion contra Catéstrofes considerando un determinado Monto
de la Proteccion, tal como se menciona en el literal (f) siguiente;
(J) la aprobacion por parte del Prestatario de los formatos finales de
los documentos vinculados a la transaccion en el mercado financiero
que son relevantes para la Conversién de Proteccion contra
Catastrofes, los mismos que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud
de Conversion; y (K) otros términos, condiciones o instrucciones
especiales relacionadas con la solicitud de Conversion de Proteccion
contra Catéstrofes, si las hubiere.

(© Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion y hasta e incluyendo la Fecha
de Conversién no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los términos
aplicables previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d  Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion,
procedera a revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversion
durante el Plazo de Ejecucién de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la
Conversidn, el Banco enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion o una
Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes, segun corresponda, con los términos y
condiciones financieros de la Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos, el Prestatario podra
indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto méaximo de la prima que esta dispuesto
a pagar para contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una
Cantidad Nocional y un Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se
especifique un limite, el Banco podra contratar la cobertura de productos basicos
relacionada al precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el
Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la cobertura de productos
béasicos relacionada con base a un monto de la prima en Ddlares y un Precio de Ejercicio
determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejara las condiciones de mercado en el
momento de la contratacion de la cobertura.
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()] Con respecto a las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, el
Prestatario podra indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto maximo de prima
que esté dispuesto a pagar para contraer una Conversion de Proteccion contra Catéastrofes
teniendo en cuenta un determinado Monto de la Proteccion y métricas de riesgo (tales como
la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el
caso de que no se especifique un limite, el Banco podra contratar la correspondiente
transaccion en los mercados financieros al precio de la prima prevaleciente en el mercado.
Alternativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que ejecute la
correspondiente transaccion en los mercados financieros con base a un monto de la prima
en Délares y a métricas de riesgos definidas (tales como la probabilidad de enganche, la
probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). EI Monto de Proteccion resultante
reflejara las condiciones de mercado en el momento de la ejecucién de la transaccion.

(9)  Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con
los requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante
el Plazo de Ejecucion. El Prestatario podra presentar una nueva Carta Solicitud de
Conversidn en cuyo caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversion empezaré a contar
desde el momento en que el Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

(h)  Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion
en los términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha
carta se considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una
nueva Carta Solicitud de Conversion.

Q) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o
internacional, una crisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados
de capitales o cualquier otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinion
del Banco, material y negativamente su habilidad para efectuar una Conversién o efectuar
una captacién de financiamiento o cobertura relacionada, el Banco informaré al efecto al
Prestatario y acordara con éste cualquier actuacion que haya de llevarse a cabo con respecto
a dicha Carta Solicitud de Conversion.

() Considerando que el Plazo de Ejecucién de una Conversion de Proteccion
contra Catastrofes es mas largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva el
derecho de solicitar al Prestatario, antes de la ejecucién de la transaccion en los mercados
financieros, la confirmacidn por escrito de los términos de dicha transaccion vinculada a la
Conversion de Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO5.02. Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversion estara
sujeta, segun corresponda, a los siguientes requisitos:

@ La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar
cualquier cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco,
sean aceptables para éste de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta
a consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

condiciones prevalecientes de mercado.

El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente
de tres millones de Ddlares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del dltimo
desembolso, el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso
de un Préstamo completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo
cualquier Tramo del Préstamo fuese menor.

El nimero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no
podré ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite
no aplicard a Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

No habra limite en el nimero de Conversiones de Productos Basicos o de
Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que puedan contratarse
durante la vigencia de este Contrato.

Cada Conversion de Productos Bésicos solamente serd ejecutada por el Banco
en relaciéon con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente formula (en
adelante, el “Saldo Deudor Requerido™):

(i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio),
donde Z es el precio futuro mas alto del producto béasico esperado a
la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para
el Tipo de Opcion correspondiente, segin sea calculado por el
Banco; y

(if) Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y),
donde Y es el precio futuro mas bajo del producto basico esperado a
la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Bésicos, para
el Tipo de Opcién correspondiente, segun sea calculado por el
Banco.

Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto
a lo previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales.
Cualquier modificaciéon del Cronograma de Amortizacion solicitada por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estara
sujeta a lo previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas
Generales.

El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversién de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacién de
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Conversion no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de
Conversion, salvo que el Banco acepte lo contrario.

Q) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés
con respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversién
de Moneda, s6lo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor
asociado a dicha Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo
remanente de la respectiva Conversién de Moneda.

ARTICULO5.03. Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion
al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda
tendré la limitacion de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion
solicitado no debera en ningiin momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion original, teniendo en cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta
Notificacion de Conversion.

(© En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario
deberd incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta
el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacién correspondiente al
Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversién y hasta la Fecha
Final de Amortizacion, el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran
aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion de Moneda.

(d)  Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las
siguientes opciones:

Q) La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa
presentacion de una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de
un periodo no menor a quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de
vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Esta
nueva Conversion de Moneda tendra la limitacion adicional de que
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion no
debera exceder en ningun momento el Saldo Deudor bajo el
Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversion de
Moneda por Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a
condiciones de mercado, efectuar una nueva Conversion, el Saldo
Deudor del monto originalmente convertido seguira denominado en
la Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Base de Interés,
que refleje las condiciones de mercado prevalecientes en el momento
de ejecucidn de la nueva Conversion.
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(i) El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante
aviso por escrito al Banco por lo menos treinta (30) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial.
Este pago se realizara en la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacion, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas
Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo
Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda sera automaticamente convertido a
Dolares al vencimiento de la respectiva Conversion por Plazo Parcial y estara sujeto a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.07(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no
pudiese efectuar una nueva Conversion; (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de
vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una
solicitud del Prestatario en los términos previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o
(iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia solicitado.

U] En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de
Moneda sea convertido a Dolares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el
Banco debera poner en conocimiento del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, al final
del plazo de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Ddlares,
asi como el tipo de cambio correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes
del mercado, segun lo determine el Agente de Calculo.

(9) El Saldo Deudor convertido a Doélares podra ser objeto de una nueva
solicitud de Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
deberd pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de
Liquidacion, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no
pudiendo solicitar una nueva Conversion de Moneda.

Q) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibira del
Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a
cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacion de
su financiamiento, o cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o
modificacion de dicha Conversion de Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma se
aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al
Banco.

ARTICULO5.04. Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial.
(a) El Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o una
Conversion de Tasa Interés por Plazo Parcial.
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(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa
de Interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias
de anticipacién al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha
Conversion tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacion solicitado no deber& en ningin momento exceder el Saldo Deudor bajo el
Cronograma de Amortizacion original.

(©) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario deberd incluir en la Carta Solicitud de Conversion:
(i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el
Cronograma de Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del
Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacién, el cual correspondera a los
términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion
de Tasa de Interes.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento
de dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo
3.07(a) de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial
sobre Saldos Deudores denominados en moneda distinta del Délar estaran sujetas al
requisito previsto en el Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento
relativo al vencimiento del Plazo de Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo
Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de estas Normas Generales.

(e Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversion de Tasa de Interés, el Prestatario recibira
del Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a
cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacion de
su financiamiento, o cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o
modificacion de dicha Conversion de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma
se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario
al Banco.

ARTICULO5.05. Pagos de cuotas de amortizacion e intereses en caso de
Conversion de Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.11 de estas Normas
Generales, en los casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas
de amortizacion e intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de
Liquidacion. En caso de que la Moneda de Liquidacién sea Dolares, se aplicara el Tipo de
Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva fecha de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. (a) El Prestatario
podra solicitar por escrito la terminacion anticipada de una Conversion la cual estara sujeta
a que el Banco pueda terminar, segun corresponda, su captacién de financiamiento
correspondiente, la cobertura relacionada o cualquier transaccion en los mercados
financieros.
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(b) En ese caso de una terminacion anticipada de Conversiones, con excepcion
de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario recibird del Banco o,
alternativamente, le pagara al Banco, segun sea el caso, cualquier ganancia, incluido
cualquier pago resultante de la terminacion anticipada de una cobertura de productos
bésicos, o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captacion de
financiamiento correspondiente o cualquier cobertura relacionada, segun lo determine el
Agente de Célculo. Si se tratase de un costo, el Prestatario pagara prontamente el monto
correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar,
a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco por concepto de,
entre otros, comisiones o primas adeudadas.

(© En el caso de terminacidn anticipada de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, el Prestatario pagara al Banco cualquiera de los costos incurridos por el Banco
como resultado de dicha terminacién, segun lo determine el Banco. El Prestatario pagara
estos costos de terminacion anticipada al Banco en Dolares, como un Unico pago,
prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO5.07. Comisiones de transaccion aplicables a_Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones, asi como otras comisiones, segun
sea el caso, efectuadas bajo este Contrato seran las que el Banco determine periddicamente.
Cada Carta Notificacion de Conversion indicara, si la hubiere, la comision que el Prestatario
estara obligado a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversion,
la cual se mantendra vigente durante el Plazo de Conversion de dicha Conversion.

(b) La comisidn de transaccion aplicable a una Conversién de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida
desde e incluida la Fecha de Conversidn sobre el Saldo Deudor de dicha Conversion de
Moneda; y (iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(© La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interés:
(i) sera expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de
denominacién del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; (iii) se
devengara desde e incluida la Fecha de Conversién sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha
Conversidn de Tasa de Interés; y (iv) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b)
y (c) anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés
que contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se
aplicara una comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés
0 Banda (collar) de Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara en la misma moneda del
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés;
y (i) se cancelara mediante un Unico pago en la Moneda de Liquidacion, en la primera fecha
de pago de intereses, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas
Generales.

5562/0C-CR



(e La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Productos
Basicos: (i) serd expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la
Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de
Conversion de Productos Basicos segun el indice del Producto Basico Subyacente; y (iii)
se pagaré en Ddlares, en un Unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado
entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacion de Conversion. En
ningin caso el Prestatario pagard dicha comision al Banco después de la Fecha de
Vencimiento de la Conversién de Productos Basicos o, si fuera el caso, de la fecha en que
la Conversidon de Productos Basicos sea terminada anticipadamente de conformidad con lo
previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

()] En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Productos Basicos,
se aplicard una comisién adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(ii) se calculara sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre
del producto basico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el indice del
Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara en Ddlares, como un Gnico pago, prontamente
una vez ocurrida la terminacion.

()  Para la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Banco cobrard al
Prestatario las comisiones de transaccion aplicables y, segun sea el caso, otras comisiones
que puedan adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efectivo. Estas
comisiones: (i) seran expresadas en forma de puntos basicos; (ii) se calcularan sobre la base
de la Catéastrofe y el Monto de la Proteccidn; (iii) se pagaran en Dolares, en un Unico pago
por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se
especifique en la Carta Notificacion de Conversion; y (iv) podran deducirse del Monto de
Liquidacion en Efectivo segun lo previsto en el Articulo 5.13 de estas Normas Generales.
En ningln caso el Prestatario pagara dichas comisiones al Banco después del ultimo dia del
Plazo de Conversién para una Conversion de Proteccion contra Catastrofes o, si fuera el
caso, de la fecha en que la Conversion de Proteccidon contra Catastrofes sea terminada
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

(h) En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, se aplicard una comision adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos
béasicos; (ii) se calcularé sobre la base de la Catastrofe y el Monto de la Proteccion; vy (iii)
se pagara en Ddlares, como un Unico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO5.08. Gastos de Fondeo, Primas 0 Descuentos y otros gastos asociados
a_una Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion
de financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado a
pagar las comisiones y otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco.
Adicionalmente, cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacion de
financiamiento seran pagados o recibidos por el Prestatario, segun sea el caso. Estos gastos
y primas o descuentos se especificaran en la Carta Notificacion de Conversion.
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(b) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando
la Conversion se efectle con ocasion de un desembolso, el monto a ser desembolsado al
Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.

(©) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando
la Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al
Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Prestatario o por el
Banco, segun sea el caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la
Conversion.

(d) En el caso de una Conversién de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario
pagara al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la
estructuracion de una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes y la correspondiente
transaccion en el mercado financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y calculo
de un Evento de Liquidacion en Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en Ddélares; (ii) se
pagaran en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el
Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacion de Conversion; y (iii) podran
deducirse del Monto de Liquidacién en Efectivo segun lo previsto en el Articulo 5.13 de
estas Normas Generales. EI Banco podra aceptar mecanismos de pago alternativos, como
expresar estos costos en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso se pagaran junto
con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningln caso el Prestatario pagara
dichos costos al Banco después del ultimo dia del Plazo de Conversién para una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de
Proteccion contra Catastrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo
previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

@) En el caso de una Conversién de Proteccion contra Catastrofes, las
disposiciones del Articulo 5.13 podran aplicarse a cualquier deduccion de cualquier prima,
costo o comisiones asociadas a una Conversion de Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO5.09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas
(collar) de Tasa de Interés. (a) Ademas de las comisiones de transaccion pagaderas de
acuerdo con el Articulo 5.07 de estas Normas Generales, el Prestatario debera pagar al
Banco una prima sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
(collar) de Tasa de Interés solicitado por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por
el Banco a una contraparte, si la hubiere, como resultado de la compra del Tope (cap) de
Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés. El pago de dicha prima debera
efectuarse (i) en la moneda de denominacion del Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa
de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su equivalente en Dolares, al tipo de
cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, debiendo ser aquella tasa de
cambio que se determine al momento de la captacion del financiamiento del Banco o de la
ejecucidn de la cobertura relacionada; y (ii) en un pago Unico en una fecha acordada entre
las Partes, pero, en ningln caso, después de treinta (30) dias de la Fecha de Conversion;
salvo si es operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago
diferente.
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(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podra
solicitar que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés
para garantizar que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima
correspondiente al limite superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de
Interés sin costo (zero cost collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites
superior e inferior, la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite
superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés se compensara con la prima pagadera por
el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.
No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés no podra, en ningln caso, exceder la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de
Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion, el Banco podra reducir el limite
inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efecto de que la prima sobre éste no exceda
la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

ARTICULO5.10. Primas a pagar en relacién con una Conversién de Productos
Bésicos. En adicion a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el
Articulo 5.07 de estas Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01(e) de estas Normas
Generales, el Prestatario debera pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada
por el Banco a una contraparte para efectuar una cobertura de productos béasicos
relacionada. Dicha prima se debera pagar en Dolares, en un Unico pago por adelantado o en
cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario, y especificado en la Carta
Notificacion de Conversion. EI Banco podra aceptar mecanismos de pago alternativos,
como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso se pagara junto
con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningln caso el Prestatario pagara
dicha comision al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversiéon de
Productos Basicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversién de Productos Basicos
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas
Normas Generales.

ARTICULO5.11. Primas a pagar_en relacion con una Conversién de Proteccion
contra Catastrofes. En adicién a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo
5.07 de estas Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01(f) de estas Normas Generales,
el Prestatario debera pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco
en el mercado financiero para efectuar una cobertura para la Conversion de Proteccion
contra Catastrofe. Dicha prima: (i) se debera pagar en Ddlares; (ii) se debera pagar en un
Gnico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el
Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de Conversion; y (iii) podra deducirse
del Monto de Liquidacion en Efectivo segun lo previsto en el Articulo 5.13 de estas Normas
Generales. El Banco podra aceptar mecanismos de pago alternativos, como expresar la
prima en forma de puntos basicos por afio, durante un cronograma acordado entre el Banco
y el Prestatario, en cuyo caso se pagara junto con los intereses en cada fecha de pago de
intereses. El Prestatario pagara la prima al Banco durante un cronograma acordado entre el
Banco y el Prestatario 0, segun sea el caso, a méas tardar en la fecha en que la Conversion
de Proteccion contra Catastrofe sea terminada anticipadamente de conformidad con lo
previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

5562/0C-CR



ARTICULO5.12.  Conversién de Productos Bésicos. Cada Conversion de Productos
Basicos se ejecutara de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opcion
de Venta de Productos Basicos o con una Opcion de Compra de Productos
Basicos (cada una de ellas denominada una “Opcién de Productos Bésicos”).
Una Opcion de Productos Béasicos implica el otorgamiento por parte del
Banco al Prestatario del derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto en este
Articulo 5.12, a que el Banco le pague el Monto de Liquidacion en Efectivo,
si lo hubiera, en la Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos
Basicos.

Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo
una Opcion de Compra de Productos Bésicos, el Precio Especificado excede
el Precio de Ejercicio, el “Monto de Liquidacion en Efectivo™ serd igual al
producto de (i) el exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio
multiplicado por (ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto
Bésico. De lo contrario, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” para dicha
Opcion de Compra de Productos Basicos sera cero.

Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo
una Opcidn de Venta de Productos Bésicos, el Precio de Ejercicio excede el
Precio Especificado, el “Monto de Liquidacion en Efectivo™ sera igual al
producto de (i) el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado
multiplicado por (ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto
Bésico. De lo contrario, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” para dicha
Opcion de Venta de Productos Basicos sera cero.

En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de
Opcion binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” se determinara con
base en una formula a ser especificada en la Carta Notificacién de
Conversion (Articulo 5.01(b)(iv)(l) de estas Normas Generales).

En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco
determinara y notificara al Prestatario el Monto de Liquidacion en Efectivo.
Si el Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara
dicho monto al Prestatario en la Fecha de Liquidacién de la Conversion de
Productos Basicos. En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, 0
garantizado por el Prestatario, esté atrasado por mas de treinta (30) dias, el
Banco podra deducir del Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la
Conversion de Productos Basicos todos los montos adeudados y pagaderos
por el Prestatario al Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Prestatario,
0 garantizado por el Prestatario, que se encuentre atrasado por cualquier
periodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta (30) dias.

Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna
prima pagadera en virtud de una Conversién de Productos Basicos, y dicho
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incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra,
mediante notificacion por escrito al Prestatario, rescindir la Opcion de
Productos Basicos relacionada, en cuyo caso el Prestatario debera pagar el
Banco un monto, a ser determinado por el Banco, equivalente a los costos a
ser incurridos por éste como resultado de revertir o reasignar cualquier
cobertura de productos béasicos relacionada. Alternativamente, el Banco
podra optar por no rescindir la Opcion de Productos Basicos, en cuyo caso,
cualquier Monto de Liquidacién en Efectivo resultante en una Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos sera aplicado segun lo
dispuesto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.13. Conversiones de Proteccion contra Catastrofes. Cada Conversion de
Proteccion contra Catastrofes se ejecutard de acuerdo con los siguientes términos y

condiciones:

(@)

(b)

(©

Si al momento de ocurrir un Evento de Liquidacion en Efectivo, segin sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Calculo del Evento,
hay un Monto de Liquidacion en Efectivo que el Banco debe pagar al
Prestatario, el Banco pagara al Prestatario dicho Monto de Liquidacién en
Efectivo dentro de los cinco (5) Dias Habiles, a menos que se acuerde de
otra manera entre el Banco y el Prestatario.

En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, esté atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir
del Monto de Liquidacién en Efectivo vinculado a la Conversion de
Proteccién contra Catastrofes todos los montos adeudados y pagaderos por
el Prestatario al Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Prestatario, o
garantizado por el Prestatario, que se encuentre atrasado por cualquier
periodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta (30) dias.

Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco,
a su discrecion, podra deducir del Monto de Liquidacion en Efectivo
adeudado al Prestatario en relacion con una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al
Banco relacionados con las comisiones, primas y costos segun lo
establecido, respectivamente, en los Articulos 5.07(g), 5.11 y 5.08(d) de
estas Normas Generales, de conformidad con lo siguiente:

0] Costos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de
Liquidacion en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos
asociados con la Conversién de Proteccion contra Catastrofes.

(i) Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestatario han acordado que

las comisiones, la prima y/o los costos seran pagados por el
Prestatario en cuotas 0 anualizados, entonces:
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(A)

(B)

(©)

(D)

Comisiones. El Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la totalidad de las comisiones
pendientes, incluidas los montos adeudados pero aun no
vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente
acordado entre el Prestatario y el Banco.

Costos. El Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la totalidad de los costos pendientes,
incluidos los montos adeudados pero aun no vencidos segun
el cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el
Prestatario y el Banco.

Primas — Monto de proteccidén no agotado. En el supuesto
que el Monto de Liquidacion en Efectivo no agote el Monto
de la Proteccion de la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, el Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la prima pendiente, incluidos los
montos adeudados pero aun no vencidos segun el
cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el
Prestatario y el Banco, hasta un méaximo del cincuenta por
ciento (50%) del Monto de Liquidacion en Efectivo.

Primas — Monto de proteccion agotado. En el supuesto que
el Monto de Liquidacion en Efectivo agote el Monto de la
Proteccion de la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, el Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la totalidad de la prima pendiente,
incluidos los montos adeudados pero ain no vencidos segun
el cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el
Prestatario y el Banco

(iii)  Saldo restante. En caso de que el Evento de Liquidacion en Efectivo
agote el Monto de la Proteccion y, después de deducir del Monto de
Liquidacion en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y
primas descritas anteriormente, el Prestatario ain debe al Banco
cualquier monto de comisiones, costos o primas, entonces el
Prestatario debera prontamente efectuar el pago de dicho monto al
Banco de acuerdo con los términos y forma indicada por el Banco.

(d) Todas las determinaciones y céalculos realizados por el Agente de Célculo
del Evento en un Reporte del Evento tendran un caracter final, obligatorio y
vinculante para el Prestatario.

ARTICULOS5.14.  Eventos de Interrupcion de las Cotizaciones. Las partes reconocen

que los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses, de los
montos que han sido objeto de una Conversion, deben en todo momento mantenerse
vinculados con la correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacién con
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pagos asociados a dicha Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la
ocurrencia de cualquier evento de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos
de cambio, las tasas de interés e indice de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si
lo hubiere, o las Cartas Notificacion de Conversion, los pagos del Prestatario continuaran
vinculados a dicha captacion del financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y
mantener esa vinculacion bajo dichas circunstancias, las partes expresamente acuerdan que
el Agente de Calculo, tratando de reflejar la correspondiente captacion del financiamiento
del Banco, determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion; y (b)
de la tasa o el indice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, usando la metodologia y las convenciones determinadas por el
Agente de Calculo, incluidas las modificaciones de conformidad necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacion de tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Agente de Calculo considere apropiadas.

ARTICULO5.15.  Cancelacion y Reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego
de la fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio
en, una ley, decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un
cambio en la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de
suscripcion de este Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le
impida al Banco continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la
Moneda Convertida por el plazo remanente y en los mismos términos de la Conversion de
Moneda respectiva, el Prestatario, previa notificacion por parte del Banco, tendra la opcién
de redenominar a Dolares el Saldo Deudor objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de
cambio aplicable en ese momento, conforme ésta sea determinada por el Agente de Célculo.
Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de Amortizacién que habia sido
acordado para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interés prevista en el Articulo
3.07(a) de estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar
anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de
conformidad con lo previsto en el Articulo 3.12 de estas Normas Generales.

ARTICULO5.16.  Ganancias 0 Pérdidas asociadas a la Redenominacion a Délares.
En caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar
el Saldo Deudor objeto de una Conversion de Moneda a Ddlares de acuerdo con lo previsto
en el Articulo 5.15 anterior, el Prestatario recibira del Banco, o en su defecto, pagara al
Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o pérdidas
determinadas por el Agente de Calculo, hasta la fecha de redenominacién a Délares,
asociadas con variaciones en las tasas de interés, dentro de un plazo de treinta (30) dias a
partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a
ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualquier monto vencido
pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULOS5.17. Retraso en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso
en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financieros devengados con ocasion de una Conversion y cualesquiera primas pagaderas al
Banco en virtud del Articulo 5.09 en Moneda distinta de Dolar, facultara al Banco a cobrar
intereses a una tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo,
méas un margen de 100 puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin
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perjuicio de la aplicacion de cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos
en la eventualidad de que dicho margen no sea suficiente para que el Banco recupere los
costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO5.18.  Costos, gastos 0 pérdidas en caso de Conversiones. Si una accion
u omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las
fechas de vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una
Conversidn; (b) revocacion de o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud
de Conversion; (c) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor
en la Moneda Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un
cambio en las leyes o regulaciones gque tengan un impacto en el mantenimiento del total o
una parte del Préstamo en los términos acordados de una Conversion; o (e) otras acciones
no descritas anteriormente; resulta para el Banco en costos adicionales a los descritos en
este Contrato, el Prestatario debera pagar al Banco aquellas sumas, determinadas por el
Agente de Célculo, que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos. En el caso de
una Conversion de Proteccidn contra Catéstrofes, el Prestatario pagara al Banco dichos
costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.08(d) de estas Normas
Generales.

CAPITULO VI
Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado

ARTICULO 6.01.  Suspension de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos si surge, y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

@ El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, devolucion de anticipos o por cualquier otro
concepto, con motivo de este Contrato, o de cualquier otro contrato
celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluyendo otro Contrato de
Préstamo o Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario del Programa convenido con el
Banco o de cualquier otra obligacion estipulada en este Contrato o en el o
en los Contratos de Derivados suscritos con el Banco.

(© El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Programa
debe ejecutarse.

(d) Cualquier restriccion de las facultades legales o alteracion o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su
caso, que, a juicio del Banco, puedan afectar desfavorablemente el Programa
0 los propdsitos del Préstamo. En este caso, el Banco tendrd derecho a
requerir una informacion razonada y pormenorizada del Prestatario con el
fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un
impacto desfavorable en la ejecucion del Programa. Sélo después de oir al
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(€)

(f)

(9)

Prestatario y de apreciar sus informaciones y aclaraciones o en el caso de
falta de respuesta del Prestatario antes de la fecha en que debiera efectuarse
el préximo desembolso, el Banco podra suspender los desembolsos si juzga
que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma
desfavorable al Programa.

El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier
obligacion estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de
Derivados suscrito con el Banco.

Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no
tratindose de un contrato con la Republica como prestatario, haga
improbable que el Prestatario pueda cumplir las obligaciones contraidas en
este Contrato, 0 que no permita satisfacer los propdsitos que se tuvieron en
cuenta al celebrarlo.

Si se determina que un empleado, agente o representante del Prestatario o
del Organismo Ejecutor ha cometido una Préactica Prohibida en relacion con
la ejecucion del Programa.

ARTICULO 6.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales
de_montos no desembolsados y otras medidas. EI Banco podré poner término a este

Contrato en la parte del Préstamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar
vencida y pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de él, con los
intereses y comisiones devengadas hasta la fecha del pago, en los siguientes casos:

(a)

(b)

(©)

Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (e) del
Articulo anterior se prolonga més de sesenta (60) dias.

Si se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado,
agente o representante de estos ha cometido una Préctica Prohibida en
relacion con la ejecucién del Programa sin que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor, segln sea el caso, haya tomado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la
comision de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere
razonable.

Si la informacion a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el
Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco.

ARTICULO 6.03.  Précticas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se
entendera que una Practica Prohibida significa las practicas que el Banco prohibe en
relacion con las actividades que éste financie, definidas por el Directorio 0 que se definan
en el futuro y se informen al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta,
practica coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.
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(b)  Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 6.01(g) y 6.02(b) de estas
Normas Generales, se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado,
agente o representante de estos, ha cometido una Practica Prohibida en relacion con la
ejecucion del Programa, el Banco podré tomar las siguientes medidas, entre otras:

Q) Emitir una amonestacion a cualquier firma, entidad o individuo que
haya encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de
una carta formal de censura por su conducta.

(i) Declarar a cualquier firma, entidad o individuo que haya encontrado
responsable de la Practica Prohibida, inelegible, en forma
permanente o temporal, para participar en actividades financiadas
por el Banco, ya sea directamente como contratista o proveedor o,
indirectamente, en calidad de subconsultor, subcontratista o
proveedor de bienes, servicios de consultoria o servicios diferentes
de consultoria.

(i) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer
cumplir las leyes.

(iv)  Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los
costos vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(© La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente podréa ser de caracter pablico.

(d)  El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o
representante de estos, podra ser sancionado por el Banco, de conformidad con lo dispuesto
en acuerdos suscritos por el Banco con otra institucion financiera internacional
concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para
efectos de lo dispuesto en este literal (d), el término “sancion” incluye toda inhabilitacion
permanente, imposicion de condiciones para la participacion en futuros contratos o
adopcion publica de medidas en respuesta a una contravencion del marco vigente de una
institucion financiera internacional aplicable a la resolucion de denuncias de comision de
Précticas Prohibidas.

ARTICULO 6.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como
renuncia del Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias
que, de haberse producido, lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en
este Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento
anticipado de la totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia s6lo quedaran vigentes las
obligaciones pecuniarias del Prestatario.
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CAPITULO VII
Registros, Inspecciones e Informes

ARTICULO 7.01.  Control interno y registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, deberdn mantener adecuados sistemas de control interno contable y
administrativo. El sistema contable debera estar organizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar las transacciones y facilitar la preparacion oportuna
de los estados financieros, estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser
conservados por un periodo minimo de tres (3) afios después del dltimo desembolso del
Préstamo de manera que: (a) permitan identificar las sumas recibidas del Banco; y (b)
dichos documentos incluyan la informacion relacionada con la ejecucion del Programay la
utilizacion de los recursos del Préstamo.

ARTICULO 7.02.  Inspecciones. (a) EI Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el
Banco inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que éste
estime pertinente conocer, proporcionandole todos los documentos, incluidos los gastos
efectuados con cargo al Préstamo, que el Banco pueda solicitar razonablemente. El
Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, debera presentar los documentos en un
tiempo preciso, o una declaracion jurada en la que consten las razones por las cuales la
documentacion solicitada no estd disponible o estd siendo retenida. Adicionalmente, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poner a la disposicion del Banco, si asi se les
solicita con una anticipacion razonable, su personal para que responda a las preguntas que
el personal del Banco pueda tener de la revision o auditoria de los documentos.

(© En relacién con la investigacion de denuncias de Practicas Prohibidas, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestaran plena asistencia al Banco, le
entregaran cualquier documento necesario para dicha investigacion y hardn que sus
empleados o agentes que tengan conocimiento de las actividades financiadas por el Banco
estén disponibles para responder a las consultas relacionadas con la investigacion
provenientes de personal del Banco o de cualquier investigador, agente, auditor, o consultor
apropiadamente designado.

(d) El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los
propdsitos establecidos en este Articulo, como investigadores, representantes, auditores o
expertos, debera contar con la total colaboracion de las autoridades respectivas. Todos los
costos relativos al transporte, salario y demas gastos de dicho personal, seran pagados por
el Banco.

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehlsa a cumplir
con la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revision del
asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecion, podra adoptar las medidas
que considere apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segun sea el
caso.
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CAPITULO VIII
Disposicion sobre Gravamenes y Exenciones

ARTICULO 8.01. Compromiso_sobre gravamenes. En el supuesto de que el
Prestatario acordase en establecer algun gravamen especifico sobre todo o parte de sus
bienes o rentas como garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo
un gravamen que garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la
anterior disposicion no se aplicard: (a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para
asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos con
motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos
vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais
miembro, la expresion “bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que
pertenezcan al Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades
auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencién _de impuestos. El Prestatario se compromete a que el
capital, los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier
otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se
pagaran sin deduccion ni restriccidn alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo
que establezcan o pudieran establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo
impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion, inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO IX
Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01. Composicion_del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se
compondré de tres miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, por el
Banco; otro, por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el “Dirimente”, por
acuerdo directo entre las partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o
los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las
partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente sera designado, a peticion de cualquiera de
las partes, por el Secretario General de la Organizacién de los Estados Americanos. Si una
de las partes no designare arbitro, éste sera designado por el Dirimente. Si alguno de los
arbitros designados o el Dirimente no quisiere o0 no pudiere actuar o seguir actuando, se
procedera a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El sucesor tendra
las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacion del arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar
conjuntamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una comunicacion escrita
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exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre
del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion debera, dentro
del plazo de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la
persona que designe como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la
entrega de la comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de
acuerdo en cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas podré recurrir ante el
Secretario General de la Organizacion de los Estados Americanos para que éste proceda a
la designacion.

ARTICULO 9.03. Constitucién del Tribunal. EI Tribunal de Arbitraje se constituira
en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el
Dirimente designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 9.04. Procedimiento. (a) El Tribunal s6lo tendra competencia para
conocer de los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra por
propia iniciativa designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las
partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallard en conciencia, con base en los términos de este Contrato
y pronunciara su fallo atn en el caso de que alguna de las partes actle en rebeldia.

(© El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de
dos miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de
sesenta (60) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos
que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse
dicho plazo. El fallo sera notificado a las partes mediante comunicacion suscrita, al menos,
por dos miembros del Tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias,
contados a partir de la fecha de la notificacion. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no
admitira recurso alguno.

ARTICULO 9.05.  Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte
que lo hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes
en igual proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios
de las demds personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el
procedimiento de arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal
fijard la compensacién que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las
circunstancias. Cada parte sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los
gastos del Tribunal seran sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en
relacién con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin
ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 9.06.  Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera

hecha en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.
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ARTICULO 2- Aprobacién del Contrato de Préstamo No. 5563/KI-CR

Apruébese el Contrato de Préstamo No. No. 5563/KI-CR, entre el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y la Republica de Costa Rica para el
financiamiento el “Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica II”, hasta por la suma de cincuenta millones de
dolares estadounidenses (US$50.000.000).

El texto del referido Contrato de Préstamo y sus Normas Generales, que se adjuntan
a continuacion, forman parte integrante de esta Ley.



CERT. AL-DCP-007-2022

ROSIBEL BERMUDEZ FERNANDEZ, JEFE DE ASESORIA LEGAL, DIRECCION DE CREDITO
PUBLICO, MINISTERIO DE HACIENDA, CERTIFICA: Que las siguientes doce (12) copias
fotostaticas, son una reproduccion fiel y exacta del siguiente documento: CONTRATO DE PRESTAMO
CONTRATO DE PRESTAMO No. 5563/KI-CR entre la REPUBLICA DE COSTA RICA y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de

Descarbonizacion de Costa Rica IlI; documento que he tenido a la vista a efectos de certificar. Es todo.

Se expide la presente certificacion en la ciudad de
San José, a las diez horas del veinte de octubre
de dos mil veintidos, para adjuntarla al Proyecto
de Ley “APROBACION DE LOS CONTRATOS
DE PRESTAMO SUSCRITOS ENTRE LA
REPUBLICA DE COSTA RICA Y EL BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO Y LA
AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO
PARA FINANCIAR EL PROGRAMA HACIA
UNA ECONOMIA VERDE: APOYO AL PLAN
DE DESCARBONIZACION DE COSTARICA II”.

Exenta de timbres. -------



Resolucion DE-42/22

CONTRATO DE PRESTAMO No. 5563/KI-CR

entre la

REPUBLICA DE COSTARICA

y el

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Programa Hacia una Economia Verde:
Apoyo al Plan de Descarbonizacion de Costa Rica 1l

4 de octubre de 2022

LEG/SGO/CID/EZSHARE-1354864508-15282



CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Ejecutor, v Definiciones
Particulares

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia 4 de octubre de 2022 entre la REPUBLICA DE
COSTA RICA, en adelante denominada el “Prestatario”, y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante denominado el “Banco”, para
cooperar en la ejecuciéon del Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de
Descarbonizacion de Costa Rica II, en adelante denominado el “Programa”.

Este Contrato se celebra de conformidad con el convenio para la creacion de la
Facilidad de Corea de Cofinanciamiento para el Desarrollo de Infraestructura para América
Latinay el Caribe, de fecha 28 de marzo de 2015 y sus modificaciones posteriores, suscrito
entre el Ministerio de Estrategia y Finanzas de la Republica de Corea y el Banco, en
adelante denominada “Facilidad de Corea”, de la cual el Banco actiia en su calidad de
administrador.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

@ Este Contrato estd integrado por estas Estipulaciones Especiales y las
Normas Generales adaptadas a la Facilidad de Corea. Si alguna disposicion de las
Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o estuviere en contradiccion con las
Normas Generales, prevalecerd lo previsto en las Estipulaciones Especiales. Cuando
existiera falta de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las Estipulaciones
Especiales, prevalecera el principio de que la disposicion especifica prima sobre la general.

(b) En las Normas Generales adaptadas a la Facilidad de Corea se establecen en
detalle las disposiciones de procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre
amortizacion, intereses, comision inicial, y desembolsos, asi como otras disposiciones
relacionadas con la ejecucion del Programa. Estas Normas Generales incluyen también
definiciones de caréacter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Programa y la utilizacion de los
recursos del financiamiento del Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, por
intermedio de su Ministerio de Hacienda, el que, para los fines de este Contrato, sera
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denominado indistintamente ‘“Prestatario” u “Organismo Ejecutor”. El Ministerio de
Hacienda contara con el apoyo del Ministerio de Ambiente y Energia para la coordinacion
técnica en la preparacion y supervision del Programa.

4. DEFINICIONES PARTICULARES. Para los efectos de este Contrato, se adoptan
las siguientes definiciones particulares, en adicion a las contenidas en el Capitulo 1l de las
Normas Generales:

(a) “ARESEP” significa la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos;

(b) “FONAFIFO” significa el Fondo Nacional de Financiamiento Forestal;

(c) “GEI” significa Gases de Efecto Invernadero;

(d) “MAG” significa el Ministerio de Agricultura y Ganaderia;

(e) “MIDEPLAN” significa el Ministerio de Planificacion Nacional y Politica
Econdmica;

(f) “MINAE” significa el Ministerio de Ambiente y Energia;

(9) “MOPT” significa el Ministerio de Obras Publicas y Transporte;

(h) “NAMAs” significa Nationally Appropriate Mitigation Action;

(i) “PD” significa el Plan Nacional de Descarbonizacion;

() “PSA” significa Pago por Servicios Ambientales;

(k) “SIMOCUTE” significa el Sistema Nacional de Monitoreo de Cobertura y Uso de
la Tierra y Ecosistemas;

() “SINAC” significa el Sistema Nacional de Areas de Conservacion; y

(m)“SINAMECC?” significa el Sistema Nacional de Métrica de Cambio Climatico.

CAPITULO |
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos
de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un
préstamo, hasta por una suma de cincuenta millones de Dolares (US$50.000.000), en
adelante el “Préstamo”, con cargo a los recursos de la Facilidad de Corea.

CLAUSULA 1.02.  Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El
Prestatario podra solicitar desembolsos del Préstamo mediante la presentacién al Banco de
una solicitud de desembolso, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.03 de las Normas
Generales.

(b)  Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Doélares.
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CLAUSULA 1.03. Disponibilidad _de los recursos del Préstamo. El Banco
desembolsaré los recursos del Préstamo de la Facilidad de Corea en la medida en que reciba
tales recursos de Corea, y que los mismos se encuentren disponibles para su desembolso de
acuerdo con lo previsto en este Contrato.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de
un (1) afio, contado desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacion
es la fecha correspondiente a quince (15) afios contados a partir de la fecha de suscripcion
del presente Contrato.

(b)  EIl Prestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. EI Prestatario deberé pagar la primera
cuota de amortizacion en la fecha de vencimiento del plazo de treinta y seis (36) meses
contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato, y la Gltima, a méas tardar,
en la Fecha Final de Amortizacion. Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la
primera cuota de amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de
la primera cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de
Amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la tltima cuota de
amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a
la Fecha Final de Amortizacion.

CLAUSULA 1.06. Intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(b)  El Prestatario deberd pagar los intereses al Banco semestralmente. El
Prestatario debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo
de seis (6) meses contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato.
Si la fecha de vencimiento del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia
15 del mes, el primer pago de intereses se debera realizar el dia 15 inmediatamente anterior
a la fecha de dicho vencimiento.

CLAUSULA 1.07. Comision inicial. El Prestatario debera pagar una comision inicial
sobre el Préstamo. Dicha comision sera de cero coma uno por ciento (0,1%) del monto
correspondiente al Préstamo y pagadera por el Prestatario noventa (90) dias después de la
fecha de entrada en vigencia de este Contrato.

CAPITULO 11
Objeto vy Utilizacion de Recursos

CLAUSULA 2.01. Obijeto. (a) El Préstamo tiene por objeto apoyar la ejecucion de un
programa de reforma de politicas consistente en contribuir a la progresiva transicion del
pais hacia cero emisiones netas de Gases Efecto Invernadero (GEI) al 2050, beneficiando a
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toda la poblacidn a través de reformas para: (i) fortalecimiento de la gestion y monitoreo de
la accion climatica en Costa Rica; (ii) conservacion y restauracion de ecosistemas de alta
captacion de GEI y la sustitucion de practicas agropecuarias emisoras por fijadoras de GEI
(contribuir al aumento de la cobertura boscosa del pais, a la preservacion de los humedales
y las areas marinas y al aumento de la proporcion de la produccion agropecuaria generada
mediante practicas bajas en carbono o fijadoras de carbono); (iii) incentivacion del uso de
la energia eléctrica y la movilidad activa (alinear las tarifas de la electricidad con los
objetivos de electrificacion del uso de la energia y habilitar la electrificacion de la flota
vehicular); y (iv) la promocion de la inclusion e igualdad de género en el Plan Nacional de
Descarbonizacion. Bajo estos subsectores se apoyaran las reformas de politica necesarias
para la implementacion del Plan Nacional de Descarbonizacion (PD), proporcionando
recursos fungibles al Prestatario.

(b) El Prestatario no podra destinar los recursos del Préstamo a financiar los
gastos descritos en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales.

(© El Banco efectuara los desembolsos en un (1) Tramo de Desembolso. El
primer y Unico Tramo de Desembolso sera hasta por la suma de cincuenta millones de
Dolares (US$50.000.000). El desembolso requerird el cumplimiento de las condiciones
previas correspondientes establecidas en este Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones especiales previas al desembolso de los recursos del
Préstamo. El desembolso del Préstamo, estaran sujetos a que, en adicion al cumplimiento
de las condiciones previas y los requisitos estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las
Normas Generales, el Prestatario, a satisfaccion del Banco:

@ Mantenga un entorno macroeconémico conducente al logro de los objetivos
del Programa y que sea consistente con la Carta de Politica Sectorial a que
se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales;

(b) Cumpla con las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especiales
para el desembolso del Tramo de Desembolso correspondiente;

(© Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo
4.01(c) de las Normas Generales, en el cual el Banco depositara los recursos
del Préstamo; y

(d) Continde cumpliendo con las medidas de politica referentes al Tramo de
Desembolso ya desembolsados, cuando sea el caso.

CLAUSULA 2.03. Condiciones especiales previas a la iniciacion del desembolso del
primer_y unico Tramo de Desembolso. EI Banco sélo iniciard el desembolso de los
recursos correspondientes al primer y Unico Tramo de Desembolso, luego de que se hayan
cumplido, a satisfaccion del Banco, en adicion a las condiciones y los requisitos
establecidos en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales y en la Clausula 2.02
anterior, las siguientes condiciones:
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1. Fortalecimiento de la gestién y monitoreo de la accion climatica

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Que el MINAE reporte que se hayan ejecutado las metas establecidas en el
ANEXO del PD para el periodo 2018-2022 en por al menos el 50 por ciento.

(i) Que MIDEPLAN haya publicado el Plan Estratégico Nacional al 2050
alineado al PD y se haya definido la hoja de ruta para su implementacion
efectiva, incluyendo la definicibn de las inversiones publicas,
recursos/instrumentos financieros y de politica, capital humano requerido,
en discusion con las comunidades y los sectores; y (ii) Que el Ministerio de
Hacienda haya analizado opciones para manejar el impacto fiscal de la
reduccion del consumo de gasolina ligado a la implementacion del PD.

Que el MIDEPLAN haya aprobado y publicado lineamientos orientadores y
otras herramientas para determinar la alineacion al PD de los proyectos
presentados para registro en el Sistema Nacional de Inversion Publica y
facilitar su priorizacion.

(i) Que el MINAE haya alineado sus recursos humanos de acuerdo con sus
responsabilidades y en funcion del PD, conforme al diagnéstico realizado;
(ii) Que el MOPT haya elaborado una propuesta de reestructuracion de los
procesos organizacionales que responden a las competencias en materia de
cambio climatico.

(i) Que el Ministerio de Hacienda haya desarrollado marcadores
presupuestarios de cambio climéatico y biodiversidad que permitan la
identificacion y monitoreo de este tipo de gasto en el presupuesto nacional,
(if) y que el Ministerio de Hacienda hayan incluido en las directrices y
procedimientos presupuestarios lineamientos para el uso de estos
marcadores.

Que el MINAE haya remitido a Casa Presidencial la propuesta de decreto
del Protocolo para la Actualizacion Periodica de la Contribucién
Nacionalmente Determinada (NDC) de Costa Rica, para someterse ante la
Convencién Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Climatico cada
5 afios usando como base la mejor ciencia e informacién disponible y un
proceso consultivo.

Que el MINAE haya operacionalizado en el SINAMECC el sistema de
monitoreo continuo de la implementacion del PD incluyendo al menos los
siguientes aspectos: (i) Disefio/mejora de indicadores: hojas metodoldgicas;
(ii) Disefio/mejora proceso de captura y procesamiento de datos: protocolo
de gestion de datos y acuerdos legales interinstitucionales; (iii)
Disefio/mejora de visualizacion en el SINAMECC (pagina web); y (iv) Que
el MINAE asigne recursos para la implementacion del SINAMECC.
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(h)

Que el MINAE haya fortalecido sus mecanismos de gestion de informacion
ambiental, para fortalecer la toma de decisiones basadas en la evidencia,
mediante acciones como: (i) Que MINAE-MAG-IGN hayan creado el
SIMOCUTE; (ii) Que se haya publicado en el SIMOCUTE una version
geoespacial actualizada del uso del suelo, que incluya el proceso para su
actualizacion y publicacion periddica que permitird informar, tanto al sector
publico como privado, temas como el ordenamiento territorial, mejoras en
el sector agricultura, estrategias de conservacion y de inversion publica; (iii)
Que CENIGA haya desarrollado indicadores claves para el monitoreo de
cobertura vegetal, uso de suelo y ecosistemas; (iv) Que CENIGA haya
fortalecido sus capacidades, y avanzado en el desarrollo de un compendio
de datos de informacion ambiental en los siguientes temas clave: agua,
biodiversidad y servicios ecosistémicos, oceéanos, recursos geologicos,
energia, ciudades y comunidades sostenibles, produccion y consumo
sostenible y accion por el clima.

2. Soluciones basadas en naturaleza y agricultura climéaticamente inteligente

(i)

)

(k)

(M

Que el MINAE haya identificado mecanismos adicionales de financiamiento
para servicios ecosistémicos y biodiversidad incluyendo las siguientes
acciones: (i) Que la ARESEP haya aprobado una nueva tarifa de servicio
publico que promueva y financie la gestion de los Servicios Ecosistémicos;
ii) Que el FONAFIFO cuente con una propuesta de metodologia para estimar
el impacto del programa de Pago por Servicios Ambientales en funcién del
recurso hidrico protegido y en términos de proteccion de la biodiversidad,;
(iif) Que el MINAE haya avanzado en el analisis de factibilidad técnica y
legal de una empresa de capital natural (NAC); (iv) Que el MINAE haya
avanzado en el disefio de un bono de biodiversidad.

Que se haya iniciado por parte del MINAE la implementacién del nuevo
marco normativo, que incluya entre otras las siguientes acciones: (i) Decreto
de principios rectores del sector forestal productivo aprobado y publicado en
La Gaceta y Decreto de Reforma Integral al Reglamento General de
Evaluacién de Impacto Ambiental remitido para su aprobacion a casa
presidencial; y ii) Politica Nacional de Desarrollo Forestal elaborada.

Elaboracion por parte del MINAE del Programa Nacional de Bosques y
Desarrollo Rural.

Que el MINAE haya implementado la ERMGN, mediante cumplimiento de
al menos las siguientes acciones: (i) Desarrollo de una propuesta de Sistema
de monitoreo de los ecosistemas de manglar del Golfo de Nicoya; (ii)
Inscripcion en el Registro Nacional de al menos un manglar con su
respectiva cartografia; (iii) Presentacion de un informe de acciones de
implementacién y seguimiento de la ERMGN por parte de SINAC y otros
socios estrategicos.
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(m)

(n)

(0)

Que el MINAE haya avanzado en reformas de politicas vinculadas a carbono
azul mediante: (i) Plan de Recuperacion post COVID basado en Economia
Azul disefiado; (ii) Declaracion para la Conservacion y Manejo de los
Ecosistemas comprendidos en el corredor Marino del Pacifico Este Tropical
Migravias Cocos, Galapagos, Malpelo, Coiba firmada; y (iii) Decreto de
ampliacion del area de conservacion marina Cocos aprobado.

Que se esté implementando la Agricultura Climéaticamente Inteligente en
sectores prioritarios, mediante: (i) Elaboracion de la Politica de Estado por
parte del MAG (SEPSA) para el sector agroalimentario y desarrollo rural
2021-2030 alineada con el PD y que cuente con mecanismos de evaluacion
y lineamientos para la intensificacion agroecolégica en la produccion
Agropecuaria Costarricense y Familiar; (ii) Politica ganadera baja en
carbono elaborada por parte del MAG; (iii) Ley de modernizacion de café,
con enfoque ambiental, aprobada, con su reglamento de aplicacion y
ampliacién de los lineamientos de la NAMA café del 2012 por productores
y Beneficios; (iv) Estrategia Nacional de Café Bajo en Emisiones y
Resiliente al CC elaborada por parte del MAG; (v) NAMASs para Musaceas,
Arroz aprobadas por MAG y MINAE vy publicadas; (vi) Disefio de NAMAS
Cafia de azucar iniciado; y (vii) Desarrollo de propuestas de politica publica
para el desarrollo de exportacién de productos agricolas bajos en carbono.

Que el MAG haya implementado y avanzado en la agenda agroambiental,
mediante: (i) Reporte de los avances de la implementacion del Acuerdo de
Reduccion de Emisiones del sector agropecuario; (ii) 200 fincas piloto
implementando acciones establecidas en el marco del convenio
MAG/MINAE sobre atencion integral a productores agropecuarios; (iii) Una
primera evaluacion de la efectividad y eficiencia del nuevo marco de
gobernanza y del desempefio técnico-econémico-ambiental de las fincas
pilotos; (iv) Agenda agroambiental con lineas de accion establecidas al 2030
actualizada; (v) Comisién de alto nivel entre MAG y MINAE promoviendo
la implementacion de la agenda agroambiental a nivel politico y técnico del
sector agropecuario y ambiente; e (vi) Incremento del 100% de fincas
participantes en esquema del PSA mixtos.

Incentivacion del uso de la electricidad y la movilidad activa.

()

(@)

Que la ARESEP haya aprobado y esté vigente un mecanismo de costeo de
servicio que habilite la electrificacion del transporte y de los usos de la
energia eléctrica renovable en los sectores industriales, residenciales o
comerciales.

Que la ARESEP cuente con los insumos necesarios del piloto de operacién
de buses eléctricos de la comision interinstitucional y haya iniciado el
proceso para el disefio de la metodologia tarifaria para la incorporacién de
unidades eléctricas al servicio de autobuses.
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(9] Que la Junta Directiva del Consejo del Transporte Publico haya aprobado y
se encuentre vigente un Plan Operativo del servicio de transporte publico en
el area metropolitana que incluya los requerimientos de electrificacion
progresiva de la flota de buses.

(s) Que el Ministerio de Transporte haya avanzado en la elaboracion de
normativa que incentive la movilidad activa.

® Que el MINAE y el Ministerio de Salud sienten las bases de una hoja de ruta
para la gestion eficiente y viable financieramente de las baterias de los
vehiculos eléctricos al final de su ciclo de vida.

3. Inclusién, derechos humanos y promocién de la Iqualdad de Género en el PD.

(v) Que el MINAE haya avanzado en la implementacion del eje F Inclusion,
Derechos humanos y promocién de la Igualdad de Género del PD.

(V) Que se haya ampliado la capacitacion de los lineamientos de la NAMA café
del 2012 a mujeres productoras de café.

CLAUSULA 2.04. Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podréan utilizarse los
recursos del Préstamo para financiar:

Q) gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las
Naciones Unidas (“CUCI”), que figuran en la Clausula 2.05 de estas
Estipulaciones Especiales;

(i) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al
equivalente de diez mil Doélares (US$10.000);

(iii)  gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a
mediano o largo plazo;

(iv)  gastos en bienes suntuarios;
(v) gastos en armas;
(vi)  gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; y
(vii)  gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.
(b) Si el Banco determinare en cualquier momento, que los recursos del
Préstamo han sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en

el inciso (a) de esta Clausula, el Prestatario reembolsara de inmediato al Banco, o a la cuenta
bancaria especial a la cual se hace referencia en el inciso (c) del Articulo 4.01 de las Normas
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Generales, segun determine el Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos
excluidos.

CLAUSULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (i) del inciso (a)
de la Clausula 2.04 anterior, son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias
de la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, CUCI,
incluyendo cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y
que el Banco debera notificar al Prestatario:

Cateqgoria Subcategoria Descripcién del bien

112 Bebidas alcoholicas;
121 Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco;
122 Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o

no substitutos de tabaco;
525 Materiales radioactivos, y materiales afines;

667 Perlas, piedras preciosas 0 semipreciosas, en
bruto o trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares y sus partes; elementos de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para
reactores nucleares;

897 897.3 Joyas de oro, plata o metales del grupo de
platino con excepcion de relojes y cajas de
relojes; articulos de orfebreria y plateria
incluyendo gemas montadas; y

971 Oro no monetario (excepto minerales y

concentrados de oro).

CAPITULO Il
Ejecucién del Programa

CLAUSULA 3.01. Carta de Politica Sectorial. Las partes acuerdan que el contenido
sustancial de la Carta de Politica Sectorial de fecha 26 de mayo de 2022, dirigida por el
Prestatario al Banco, que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a
lograr el objeto del Programa y en la cual el Prestatario declara su compromiso con la
ejecucion del mismo, es parte integrante del Programa, para los efectos de lo establecido en
la Clausula 3.04 de este Contrato.

CLAUSULA 3.02. Reuniones periodicas. (a) El Prestatario, por intermedio del
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Organismo Ejecutor, y el Banco se reuniran, a instancia de cualesquiera de las partes, en la
fechay el lugar que se convenga, para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso logrado
en la implementacién del Programa y en el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en
las Clausulas 2.02 y 2.03 de estas Estipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia entre la
politica macroecondémica del Prestatario y el Programa. Con anterioridad a cualesquiera de
dichas reuniones, el Prestatario deberé entregar al Banco, para su revision y comentarios, un
informe con el detalle que el Banco pueda razonablemente requerirle sobre el cumplimiento
de las obligaciones a que se refieren los incisos (i) y (ii) de esta Clausula.

(b) Si de la revision de los informes presentados por el Prestatario a solicitud del
Banco, y éste no encuentra satisfactorio el estado de ejecucion del Programa, el Prestatario
deberd presentar dentro de los treinta (30) dias siguientes contados a partir de la respectiva
notificacién del Banco, los informes o planes con las medidas que se implementaran para
ajustar la ejecucion del Programa, acompafiados del cronograma respectivo.

CLAUSULA 3.03. Evaluaciéon _ex post. El Prestatario se compromete a cooperar
directamente, o por intermedio del Organismo Ejecutor, en la evaluacion del Programa que
Ileve a cabo el Banco posteriormente a su ejecucion, con el fin de identificar en qué medida
se cumplieron los objetivos del mismo y a suministrar al Banco la informacién, datos y
documentos que éste llegara a solicitar para los efectos de la realizacién de dicha
evaluacion.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones legales y de los reglamentos
bésicos. Las partes convienen en que, si se aprobaren modificaciones en las politicas
macroecondmicas o sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 3.01
de estas Estipulaciones Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos
basicos concernientes al Organismo Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar
sustancialmente el Programa, el Banco tendra derecho a requerir una informacion razonada
y pormenorizada del Prestatario, por si o por intermedio del Organismo Ejecutor, con el fin
de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un impacto
sustancialmente desfavorable en la ejecucidn del Programa. Solo después de conocer las
informaciones y aclaraciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que juzgue
apropiadas luego de ser notificadas al Prestatario, de conformidad con las disposiciones que
se incorporan en este Contrato.

CAPITULO IV
Reqistros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 4.01. Registros, inspecciones e informes. Los recursos del Préstamo
deberan ser depositados en la Cuenta Especial o en las cuentas Especiales exclusivas para
el Programa. El Prestatario se compromete a mantener registros contables separados y un
sistema adecuado de control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 6.01 de las
Normas Generales.

CLAUSULA 4.02.  Auditorias. En relacion con lo establecido en el Articulo 6.01 de las
Normas Generales del presente Contrato, el Prestatario se compromete a presentar al Banco,
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si éste lo solicita, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de la solicitud del
Banco, un informe financiero auditado sobre el uso y destino de los recursos del Préstamo.
Dicho informe se presentara dictaminado por una firma de auditores independientes
aceptable al Banco y de acuerdo con términos de referencia previamente aprobados por el
Banco.

CAPITULO V
Disposiciones Varias

CLAUSULA5.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que la
vigencia de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas de la
Republica de Costa Rica, adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga a notificar
por escrito al Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompafiando la documentacion
que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de un afio contado a partir de la firma del presente instrumento,
este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas
de derecho en €l contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin
necesidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna
de las partes.

CLAUSULA5.02. Terminacion. El pago total del Préstamo y de los intereses y
comisiones, asi como los demas gastos, primas, costos y pagos que se hubieren originado
en el marco de este Contrato, daran por concluido el mismo y todas las obligaciones que de
él se deriven.

CLAUSULA5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato
son validos y exigibles de conformidad con los términos en €l convenidos, sin relacion a
legislacion de pais determinado.

CLAUSULA5.04. Comunicaciones y Notificaciones. Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o notificaciones que las partes deban realizar en virtud de este Contrato se
efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento
correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccion que enseguida se
anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco establezca e
informe al Prestatario, a menos que las partes acuerden por escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Direccion postal:
Ministerio de Hacienda

Avenida 2da, Calles3y 5
San José, Costa Rica
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Teléfono: (506) 2539-4264
Correo electronico: despachomh@hacienda.go.cr
Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.
Facsimil: (202) 623-3096
Correo electronico: bidcostarica@iadb.org
CLAUSULA 5.05. Modificaciones y dispensas contractuales. Cualquier modificacion

o dispensa a las disposiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las
Partes, y contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

CAPITULO VI
Arbitraje

CLAUSULA 6.01. Clausula compromisoria. Para la solucion de toda controversia que
se derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes, éstas se
someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de
Arbitraje a que se refiere el Capitulo VIII de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de
su representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor
en San José, Costa Rica, el dia arriba indicado.

REPUBLICA DE COSTARICA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

If If
Nogui Acosta Jaén Fernando Quevedo
Ministro de Hacienda Representante del Banco en Costa Rica
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES

CAPITULO |
Aplicacién de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacion de las Normas Generales. Estas Normas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo financiados con recursos de la Facilidad de Corea para
el Cofinanciamiento del Desarrollo de la Infraestructura de América Latina y el Caribe para
programas de apoyo a reformas de politicas que el Banco Interamericano de Desarrollo
acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones constituyen parte integrante
de este Contrato.

CAPITULO 11
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones:

1. “Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

2. “Contrato" significa este contrato de préstamo.

3. “Contrato de Garantia” significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se
garantiza el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae
el Prestatario bajo este Contrato y en el que el Garante asume otras
obligaciones que quedan a su cargo.

4. “Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectlen liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depdsitos
en moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York.

5. “Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

6. “Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones
que contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato
de Garantia, quedan a su cargo.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen esta
segunda parte del Contrato.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar
el Programa en todo o en parte.

“Partes” significa el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para
los desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones
Especiales.

“Practicas Prohibidas” significa las practicas definidas en el Articulo 6.03 de
estas Normas Generales.

“Préstamo” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Programa” significa el programa de reformas de politicas apoyado por el
Préstamo.

“Tramo de Desembolso” significa, para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcion de los recursos del Préstamo que sera
elegible para desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las
correspondientes condiciones contractuales.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del
afio calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de
marzo; el periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el
periodo que comienza el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el
periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de diciembre.
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CAPITULO Il
Amortizacién, Intereses, Comisiones
y Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion y de intereses. EI Préstamo seréa
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales. Las fechas de pagos de amortizacion coincidirdn siempre con
una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Intereses. La tasa de interés aplicable sera de dos coma cinco por
ciento (2,5%) por afo.

ARTICULO 3.03. Comision inicial. El Prestatario pagara una comision inicial, de
conformidad con lo establecido en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 3.04. Calculo de los intereses. Los intereses se calcularan con base en el
numero exacto de dias del periodo de intereses correspondiente.

ARTICULO 3.05. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses y comisiones. Los
pagos de amortizacion, intereses y comisiones seran efectuados en Dolares.

ARTICULO 3.06. Pagos anticipados. (a) Previa una solicitud escrita de caracter
irrevocable presentada al Banco con el consentimiento escrito del Garante, si lo hubiere,
por lo menos, con, treinta (30) dias de anticipacion, el Prestatario podra pagar
anticipadamente, en una de las fechas de pago de amortizacion, todo o una parte del saldo
adeudado del Préstamo antes de su vencimiento, siempre que en la fecha del pago no adeude
suma alguna por concepto de intereses. En dicha notificacion, el Prestatario debera
especificar el monto que solicita pagar en forma anticipada.

(b) El Prestatario no podra efectuar pagos anticipados por montos inferiores a
tres millones de Do6lares (US$3.000.000), salvo que el monto total del saldo adeudado fuese
menor a dicho monto.

ARTICULO 3.07. Imputacion de los pagos. Todo pago se imputara en primer término
a intereses exigibles en la fecha del pago vy, si hubiere un saldo, a la amortizacion de cuotas
vencidas de capital.

ARTICULO 3.08. Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo
en un dia que no sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil
siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.09. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a
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menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita
al Prestatario.

ARTICULO 3.10.  Participaciones. (a) EI Banco podra ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las
obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. EI Banco informara
inmediatamente al Prestatario sobre cada cesion.

(b) Se podran acordar participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de
participacion.

(© El Banco podré, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si
lo hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras
instituciones publicas o privadas. A tales efectos, la porcion sujeta a cesion sera denominada
en términos de un nimero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacién o de unidades de
Dolares. Igualmente y previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el
Banco podra establecer para dicha porcion sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la
establecida en este Contrato.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso
del Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del Banco, los siguientes
requisitos:

@ Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las pertinentes disposiciones
constitucionales, legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas
por el Prestatario en este Contrato y las del Garante en el Contrato de
Garantia si lo hubiere, son validas y exigibles. Dichos informes deberan
referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el Banco razonablemente
estime pertinente formular.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,
haya designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos
los actos relacionados con la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar
al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se
designaren dos o mas funcionarios, correspondera sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(© Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,

haya suministrado al Banco la informacion sobre la cuenta bancaria especial
en la que el Banco depositara los desembolsos del Préstamo.
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(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,
haya presentado al Banco una solicitud de desembolso en los términos que
se indican en el Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo _para cumplir _las condiciones previas _al _primer
desembolso. Si dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este
Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren
las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas
Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este
Contrato dando al Prestatario el aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo_desembolso. Para que el Banco efectle
cualquier desembolso de los recursos del Préstamo sera menester: (a) que el Prestatario o
el Organismo Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito, 0 por medios electrénicos
segun la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso
y que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan suministrado al Banco los pertinentes
documentos y demas antecedentes que éste pueda haberle requerido; (b) que el Prestatario
o el Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga abierta la cuenta bancaria especial a que
hace referencia el Articulo 4.01(c) de estas Normas Generales; (c) salvo que el Banco
acuerde lo contrario, las solicitudes deberan ser presentadas, a mas tardar, con treinta (30)
dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o
cualquier extension del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (e) que el Garante, en su caso,
no se encuentre en incumplimiento por méas de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones
de pago para con el Banco por concepto de cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Procedimiento para los desembolsos. ElI Banco podréa efectuar
desembolsos de los recursos del Préstamo con cargo al Préstamo, asi: (a) mediante giros en
favor del Prestatario de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato
para ser depositados en la cuenta bancaria especial a que se refieren los Articulos 4.01(c) y
4.03(b) de estas Normas Generales; (b) mediante pagos por cuenta del Prestatario y, de
acuerdo con él, a otras instituciones bancarias; y (c) mediante otro método que las partes
acuerden por escrito. Cualquier gasto bancario que cobre un tercero con motivo de los
desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A menos que las partes lo acuerden de otra
manera, solo se haran desembolsos en cada ocasion por sumas no inferiores al cinco por
ciento (5%) del monto total del Préstamo.

ARTICULO 4.05. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara
al Banco, a la finalizacion de los desembolsos de los recursos del Préstamo, el recibo o
recibos que representen las sumas desembolsadas.

ARTICULO 4.06. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su
derecho de utilizar cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del
recibo del aviso.
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ARTICULO 4.07. Cancelacién automaética de parte del Préstamo. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por
escrito prorrogar el Plazo Original de Desembolsos, la porcion del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segun sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus
extensiones, quedara automaticamente cancelada.

CAPITULO V
Suspension de Desembolsos v Vencimiento Anticipado

ARTICULO5.01.  Suspensién de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos si surge, y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

@ El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, devolucion de anticipos o por cualquier otro
concepto, con motivo de este Contrato, o de cualquier otro contrato
celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluyendo otro contrato en que el
Banco actle como administrados de la Facilidad de Corea para el
Cofinanciamiento del Desarrollo de la Infraestructura de América Latina 'y
el Caribe, otro contrato de préstamo o Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario del Programa convenido con el
Banco o de cualquier otra obligacién estipulada en este Contrato o en el o
en los Contratos de Derivados suscritos con el Banco.

(© El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Programa
debe ejecutarse.

(d) El retardo o incumplimiento del Ministerio de Estrategia y Finanzas de la
Republica de Corea de sus obligaciones bajo la Facilidad de Corea para el
Cofinanciamiento del Desarrollo de la Infraestructura de América Latina 'y
el Caribe.

(e) Cualquier restriccion de las facultades legales o alteracion o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su
caso, que, a juicio del Banco, puedan afectar desfavorablemente el Programa
0 los propésitos del Préstamo. En este caso, el Banco tendra derecho a
requerir una informacion razonada y pormenorizada del Prestatario con el
fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un
impacto desfavorable en la ejecucion del Programa. Sélo después de oir al
Prestatario y de apreciar sus informaciones y aclaraciones o en el caso de
falta de respuesta del Prestatario antes de la fecha en que debiera efectuarse
el préximo desembolso, el Banco podra suspender los desembolsos si juzga
que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma
desfavorable al Programa.
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()] El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier
obligacion estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de
Derivados suscrito con el Banco.

(9) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no
tratindose de un contrato con la Republica como prestatario, haga
improbable que el Prestatario pueda cumplir las obligaciones contraidas en
este Contrato, o que no permita satisfacer los propdsitos que se tuvieron en
cuenta al celebrarlo.

(h) Si se determina que un empleado, agente o representante del Prestatario o
del Organismo Ejecutor ha cometido una Préctica Prohibida en relacion con
la ejecucion del Programa.

ARTICULO5.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales
de_montos no desembolsados y otras medidas. El Banco podré poner término a este
Contrato en la parte del Préstamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar
vencida y pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de él, con los
intereses y comisiones devengadas hasta la fecha del pago, en los siguientes casos:

@ Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (¢) (d) y (f)
del Articulo anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias.

(b) Si se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado,
agente o representante de estos ha cometido una Préctica Prohibida en
relacion con la ejecucién del Programa sin que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor, segln sea el caso, haya tomado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la
comision de la Préactica Prohibida) en un plazo que el Banco considere
razonable.

(©) Si la informacion a la que se refiere el inciso (e) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el
Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco.

ARTICULO5.03. Précticas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se
entendera que una Practica Prohibida significa las practicas que el Banco prohibe en
relacién con las actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan
en el futuro y se informen al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta,
practica coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.01(h) y 5.02(b) de estas
Normas Generales, se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado,
agente o representante de estos, ha cometido una Practica Prohibida en relacion con la
ejecucion del Programa, el Banco podra tomar las siguientes medidas, entre otras:
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Q) Emitir una amonestacion a cualquier firma, entidad o individuo que
haya encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de
una carta formal de censura por su conducta.

(i) Declarar a cualquier firma, entidad o individuo que haya encontrado
responsable de la Practica Prohibida, inelegible, en forma
permanente o temporal, para participar en actividades financiadas
por el Banco, ya sea directamente como contratista o proveedor o,
indirectamente, en calidad de subconsultor, subcontratista o
proveedor de bienes, servicios de consultoria o servicios diferentes
de consultoria.

(i)  Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer
cumplir las leyes.

(iv)  Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los
costos vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(© La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de caracter publico.

(d)  El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o
representante de estos, podra ser sancionado por el Banco, de conformidad con lo dispuesto
en acuerdos suscritos por el Banco con otra institucion financiera internacional
concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para
efectos de lo dispuesto en este literal (d), el término “sancion” incluye toda inhabilitacion
permanente, imposicion de condiciones para la participacion en futuros contratos o
adopcion publica de medidas en respuesta a una contravencion del marco vigente de una
institucién financiera internacional aplicable a la resolucion de denuncias de comision de
Précticas Prohibidas.

ARTICULO5.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como
renuncia del Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias
que, de haberse producido, lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en
este Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento
anticipado de la totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia solo quedaran vigentes las
obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
Regqistros, Inspecciones e Informes
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ARTICULO 6.01.  Control interno y registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, deberdn mantener adecuados sistemas de control interno contable y
administrativo. El sistema contable debera estar organizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar las transacciones y facilitar la preparacion oportuna
de los estados financieros, estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser
conservados por un periodo minimo de tres (3) afios después del dltimo desembolso del
préstamo de manera que: (a) permitan identificar las sumas recibidas del Banco; y (b) dichos
documentos incluyan la informacion relacionada con la ejecucion del Programa y la
utilizacion de los recursos del Préstamo.

ARTICULO 6.02.  Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el
Banco inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que éste
estime pertinente conocer, proporcionandole todos los documentos, incluidos los gastos
efectuados con cargo al Préstamo, que el Banco pueda solicitar razonablemente. El
Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, debera presentar los documentos en un
tiempo preciso, o una declaracion jurada en la que consten las razones por las cuales la
documentacion solicitada no estd disponible o estd siendo retenida. Adicionalmente, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poner a la disposicion del Banco, si asi se les
solicita con una anticipacion razonable, su personal para que responda a las preguntas que
el personal del Banco pueda tener de la revision o auditoria de los documentos.

(© En relacién con la investigacion de denuncias de Practicas Prohibidas, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestaran plena asistencia al Banco, le
entregaran cualquier documento necesario para dicha investigacion y hardn que sus
empleados o agentes que tengan conocimiento de las actividades financiadas por el Banco
estén disponibles para responder a las consultas relacionadas con la investigacion
provenientes de personal del Banco o de cualquier investigador, agente, auditor, o consultor
apropiadamente designado.

(d) El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los
propositos establecidos en este articulo, como investigadores, representantes, auditores o
expertos, debera contar con la total colaboracion de las autoridades respectivas. Todos los
costos relativos al transporte, salario y demas gastos de dicho personal, seran pagados por
el Banco.

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehlsa a cumplir
con la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revision del
asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecion, podra adoptar las medidas
que considere apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, seguin sea el
caso.

CAPITULO VII
Disposicion sobre Gravamenes y Exenciones
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ARTICULO 7.01. Compromiso_sobre gravamenes. En el supuesto de que el
Prestatario acordase en establecer algun gravamen especifico sobre todo o parte de sus
bienes o rentas como garantia de una deuda externa, habré de constituir al mismo tiempo
un gravamen que garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la
anterior disposicion no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para
asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos con
motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos
vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais
miembro, la expresion “bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que
pertenezcan al Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades
autdnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 7.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el
capital, los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier
otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se
pagaran sin deduccidn ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo
que establezcan o pudieran establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo
impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion, inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO VIII
Procedimiento Arbitral

ARTICULO 8.01. Composicion del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se
compondra de tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por el
Banco; otro, por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el “Dirimente”, por
acuerdo directo entre las partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o
los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las
partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente sera designado, a peticion de cualquiera de
las partes, por el Secretario General de la Organizacion de los Estados Americanos. Si una
de las partes no designare arbitro, éste sera designado por el Dirimente. Si alguno de los
arbitros designados o el Dirimente no quisiere 0 no pudiere actuar o seguir actuando, se
procedera a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El sucesor tendra
las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacion del arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar
conjuntamente.

ARTICULO 8.02. Iniciacién_del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una comunicacion escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre
del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion deber, dentro
del plazo de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la
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persona que designe como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la
entrega de la comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de
acuerdo en cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el
Secretario General de la Organizacién de los Estados Americanos para que éste proceda a
la designacion.

ARTICULO 8.03.  Constitucion del Tribunal. EI Tribunal de Arbitraje se constituira
en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el
Dirimente designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 8.04. Procedimiento. (a) ElI Tribunal s6lo tendra competencia para
conocer de los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podré por
propia iniciativa designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las
partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos de este Contrato
y pronunciara su fallo atn en el caso de que alguna de las partes actle en rebeldia.

(© El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de
dos miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de
sesenta (60) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos
que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse
dicho plazo. El fallo seré notificado a las partes mediante comunicacion suscrita, al menos,
por dos miembros del Tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias,
contados a partir de la fecha de la notificacion. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no
admitiré recurso alguno.

ARTICULO 8.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte
que lo hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes
en igual proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios
de las demas personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el
procedimiento de arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal
fijara la compensacion que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las
circunstancias. Cada parte sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los
gastos del Tribunal serdn sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en
relacion con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin
ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 8.06.  Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera

hecha en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.
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ARTICULO 3- Aprobacion del Contrato de Préstamo N° CCR 1016 01L

Apruébese el Contrato de Préstamo N° CCR 1016 01L entre la Agencia Francesa
de Desarrollo (AFD) y la Republica de Costa Rica, para el financiamiento el
“Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacién de
Costa Rica II”, hasta por una suma de cien millones de Euros (100 000 000 EUR)
0 su equivalente en dolares americanos.

El texto del referido Contrato de Préstamo y sus anexos, que se adjuntan a
continuacion, forman parte integrante de esta Ley.



CERT. AL-DCP-004-2022

ROSIBEL BERMUDEZ FERNANDEZ, JEFE DE ASESORIA LEGAL, DIRECCION DE CREDITO
PUBLICO, MINISTERIO DE HACIENDA, CERTIFICA: Que las siguientes treinta y seis (36) copias
fotostaticas, son una reproduccion fiel y exacta del siguiente documento: Contrato de Préstamo N°
CCR 1016 01L entre la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) y la Republica de Costa Rica, para
cofinanciar el “Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacion de Costa

Rica II”, hasta por la suma de cien millones de euros (100.000.000 EUR) o su equivalente en dolares

americanos; documento que he tenido a la vista a efectos de certificar. Es todo.

Se expide la presente certificacion en la ciudad de
San José, a las ocho horas treinta minutos del
veinte de octubre del dos mil veintidos, para
adjuntarla al Proyecto de Ley “APROBACION DE
LOS CONTRATOS DE  PRESTAMO
SUSCRITOS ENTRE LA REPUBLICA DE
COSTARICAY EL BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO Y LA AGENCIA FRANCESA
DE DESARROLLO PARA FINANCIAR EL
PROGRAMA HACIA UNA ECONOMIA VERDE:
APOYO AL PLAN DE DESCARBONIZACION
DE COSTA RICA II”. Exenta de timbres.



ACUERDO DE LA AFD No. CCR 1016 01L

ACUERDO DE CREDITO

con fecha del 4 de octubre de 2022

entre

LA AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO

el Prestamista

and
LA REPUBLICA DE COSTA RICA

el Prestatario
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ACUERDO DE CREDITO

ENTRE LOS SUSCRITOS, A SABER:

@)

)

LA REPUBLICA DE COSTA RICA, representada por Nogui Acosta Jaén, en su calidad de
Ministro de Hacienda, quien esta debidamente autorizado para firmar este Acuerdo

(en adelante, “Costa Rica” o el “Prestatario”);

LA AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO, una entidad publica francesa de derecho
francés, con domicilio principal en 5, Rue Roland Barthes, 75598 Paris Cedex 12, Francia,
inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Paris bajo el nimero 775 665 599,
representada por Matthieu Robin, en su calidad de representante de la Agence Frangaise de
Développement en Costa Rica, y debidamente autorizado para firmar el presente Acuerdo,

(en adelante, la “AFD” o el “Prestamista”);

(en lo sucesivo, el Prestatario y el Prestamista se denominaran conjuntamente como “Partes” e
individualmente como “Parte”);

CONSIDERACIONES:

(A)

(B)

©)

El Prestatario tiene la intencion de implementar un programa denominado “Hacia una economia
verde: apoyo al Plan Nacional de Descarbonizacién de Costa Rica II”” que consiste en el apoyo
presupuestario basado en politicas para implementar el plan nacional de descarbonizacion (en
adelante, el “Programa”), como se describe mas abajo en el Anexo 2 (Descripcion del
Programa).

El Prestatario solicité al Prestamista el otorgamiento de un crédito para participar en el
financiamiento del Programa.

En virtud de la Resolucién No. C20220296 de su Consejo de Administracion con fecha del 16
de junio del 2022, el Prestamista aceptd otorgar un Crédito al Prestatario de conformidad con
los términos y condiciones de este Acuerdo.



LAS PARTES HAN ACORDADO LO SIGUIENTE:

1.

DEFINICIONES E INTERPRETACION
1.1 Definiciones

Los términos y expresiones en mayusculas utilizados en el presente Acuerdo (incluidas las que
figuran en las consideraciones anteriores y en los Anexos) tendran el significado que se les
atribuye en el Anexo 1A (Definiciones), salvo disposicion en contrario del presente Acuerdo.

1.2 Interpretacion

Los términos y expresiones utilizados en el presente Acuerdo se entenderén de conformidad con
las disposiciones del Anexo 1B (Interpretaciones), salvo en los casos en que se indique lo
contario.

CREDITO, ASIGNACION Y CONDICIONES DE USO
2.1 Crédito

El Prestamista pone a disposicion del Prestatario, sujeto a las disposiciones del presente
Acuerdo, un Crédito por un monto total maximo de cien millones de Euros (100.000.000 EUR)
0 su equivalente en dolares americanos segun la solicitud del Prestatario conforme al articulo
14.6 (Lugar de realizacion y pagos).

2.2 Asignacion

El Prestatario deberd utilizar la totalidad de la suma prestada a titulo del Crédito exclusivamente
para implementar el Programa, segln se indica en el Anexo 2 (Descripcion del Programa), de
conformidad con el Plan de Financiamiento descrito en el Anexo 3 (Plan de Financiamiento).

2.3 Ausencia de responsabilidad

El Prestamista no sera responsable por el uso de cualquier cantidad prestada que no sea
conforme con las disposiciones del presente Acuerdo.

2.4 Condiciones suspensivas

@ El Prestatario debera proporcionar al Prestamista, a mas tardar en la Fecha de Firma del
Acuerdo, todos los documentos listados en la Parte | del Anexo 4 (Condiciones
Suspensivas).

(b) El Prestatario no podra entregar una Solicitud de Desembolso al Prestamista a menos
que:

0] Para el Desembolso, el Prestamista haya recibido todos los documentos
enumerados en la Parte Il del Anexo 4 (Condiciones Suspensivas), y le haya
confirmado al Prestatario que dichos documentos se encuentran conformes a las
exigencias del Anexo precitado en cuanto a su forma y fondo; y

(i) en la fecha de la Solicitud de Desembolso y en la Fecha de Desembolso, no se
haya producido ningln evento de Interrupcion de los Sistemas de Pago y que
las condiciones establecidas en el presente Acuerdo se cumplan, en especial:

(1) ningln Evento de Incumplimiento esté en curso o podria posiblemente
ocurrir;



(2) ningln Co-Financiador haya suspendido sus pagos en relaciéon con el
Programa;

(3) laSolicitud de Desembolso es conforme a las estipulaciones del Articulo 3.2
(Solicitud de Desembolso); y

(4) cada declaracion hecha por el Prestatario a titulo del articulo 10
(Declaraciones y garantias) sea exacta.

MODALIDADES DE DESEMBOLSO

3.1 Monto de los Desembolsos

El Crédito se pondréa a disposicion del Prestatario durante el Periodo de Disponibilidad en un
Desembolso.

3.2 Solicitud de Desembolso

Siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en el Articulo 2.4 (b)(ii)
(Condiciones suspensivas), el Prestatario podra acceder al Crédito mediante la entrega al
Prestamista de la Solicitud de Desembolso debidamente establecida. La Solicitud de
Desembolso seré entregada por el Prestatario al Director de la Oficina de la AFD en la direccion
especificada en el Articulo 16.1 (Comunicaciones escritas y destinatarios).

La Solicitud de Desembolso es irrevocable y se considerara como debidamente establecida
Unicamente si:

@) se encuentra sustancialmente en la forma del modelo establecido en el Anexo 5A
(Modelo de Carta de Solicitud de Desembolso);

(b) es recibida por el Prestamista a mas tardar quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha
Limite de Desembolso;

(©) la Fecha de Desembolso solicitada es un Dia Habil incluido dentro del Periodo de
Disponibilidad;

(d) el monto del Desembolso cumple con el Articulo 3.1 (Monto de los Desembolsos); y

(e) se adjuntaron a la Solicitud de Desembolso todos los documentos enumerados en la
Parte 111 del Anexo 4 (Condiciones Suspensivas) para justificar el Desembolso
solicitado, cumplen con las exigencias del Anexo precitado, las estipulaciones del
articulo 3.4 (Modalidades de Desembolso del Crédito), y son satisfactorios en cuanto a
la forma y el fondo para el Prestamista.

3.3 Realizacién del Desembolso

De conformidad con las estipulaciones del articulo 14.7 (Interrupcion de los sistemas de pago), en caso
de que se cumpla cada condicion estipulada en el articulo 2.4 (b) (Condiciones suspensivas) del
presente Acuerdo, el Prestamista pondra a disposicion del Prestatario el Desembolso solicitado, a més
tardar en la Fecha de Desembolso.

El Prestamista enviara al Prestatario, a la mayor brevedad, una carta de confirmacion de Desembolso
sustancialmente en la forma del modelo que figura en el Anexo 5B (Modelo de carta de confirmacion
de desembolso y tasa).



3.4 Modalidades de Desembolso del Crédito

Los montos del Desembolso se abonaran a la cuenta del Prestatario o a cualquier otra cuenta
cuyos detalles seran debidamente comunicados por el Prestatario al Prestamista.

35 Fecha Limite de Desembolso

El desembolso de la totalidad del Crédito debe realizarse a mas tardar en la Fecha Limite de
Desembolso.

En caso de que el Crédito no haya sido desembolsado antes de la fecha limite arriba mencionada,
el Prestamista tendra derecho a cancelar el Crédito, conforme al Articulo 8.4 (Anulacion por
parte del Prestamista), excepto cuando el Prestamista y el Prestatario hayan acordado posponer
la Fecha Limite de Desembolso sobre la base de nuevas condiciones financieras que se aplicaran
a cualquier otra disposicion bajo el Crédito Disponible formalizadas por escrito entre las Partes
por medio de una enmienda al Acuerdo.

INTERESES
4.1 Tasa de interés
4.1.1 Eleccién de la Tasa de Interés

Para el Desembolso, el Prestatario podra escoger entre una Tasa de Interés fija o una Tasa de
Interés variable, que se aplicard al monto establecido en la correspondiente Solicitud de
Desembolso, indicando el Tipo de Interés seleccionado, es decir, fijo o variable, en la Solicitud
de Desembolso entregada al Prestamista en la forma establecida en el Anexo 5C (Modelo de
Carta de Solicitud de Conversidn de Tasa), de acuerdo con las siguientes condiciones:

(i) Tasa de interés variable

El Prestatario podréa elegir una tasa de interés variable, que sera la tasa porcentual anual, y la
suma de:

- EURIBOR a seis meses, 0, segun sea el caso, la Tasa de Referencia mas cualquier
Margen de Ajuste, segln se determine de conformidad con las disposiciones del
Articulo 5 (Cambio del calculo de la tasa de interés) del Acuerdo; y

- el Margen.

Sin perjuicio de todo lo anterior, en el caso del primer Desembolso, si el primer Periodo de
Interés es inferior a ciento treinta y cinco (135) dias, el EURIBOR aplicable sera:

- el EURIBOR a un mes, o, si procede, la Tasa de Referencia mas cualquier
Margen de Ajuste, segln se determine de conformidad con las disposiciones del
Articulo 5 (Cambio del calculo de la tasa de interés) del Acuerdo, en caso de que
el primer Periodo de Interés sea inferior a sesenta (60) dias; o

- el EURIBOR a tres meses, 0, cuando asi proceda, la Tasa de Referencia mas
cualquier Margen de Ajuste, segin se determine de conformidad con las
disposiciones del Articulo 5 (Cambio del calculo de la tasa de



(ii)

412

4.1.3

interés) del Acuerdo, en caso de que el primer Periodo de Interés se encuentre entre
sesenta (60) y ciento treinta y cinco (135) dias.

Tasa de interés fija

Siempre y cuando el monto del Desembolso solicitado sea igual o superior a tres
millones de Euros (3.000.000 EUR), el Prestatario podra elegir una Tasa de Interés
Fija para dicho Desembolso. La Tasa de Interés Fija correspondera a la Tasa de
Referencia Fija incrementada o reducida debido a cualquier fluctuacién de la Tasa de
Interés desde la Fecha de Firma hasta la Fecha de Fijacion de la Tasa correspondiente.

El Prestatario tendra la facultad de indicar en la carta de Solicitud de Desembolso una
Tasa de Interés fija maxima. Si la Tasa de Interés fija calculada en la Fecha de Fijacién
de la Tasa excede el monto maximo de la Tasa de Interés Fija especificada en la
Solicitud de Desembolso, dicha Solicitud de Desembolso sera anulada y el monto
desembolsado especificado en la Solicitud de Desembolso anulada serd abonado al
Crédito Disponible.

Tasa de Interés minima

La Tasa de Interés determinada conforme al Articulo 4.1.1 (Eleccion de la tasa de
interés), independientemente de la opcion elegida, no seréd inferior al cero coma
veinticinco por ciento (0,25%) anual, no obstante, cualquier evolucién a la baja de las
tasas de interés.

Conversion de la Tasa de Interés variable a Tasa de Interés fija

La Tasa de Interés variable aplicable al Desembolso se convertira en Tasa de Interés fija
de conformidad con las condiciones que se exponen a continuacion:

0] Conversion de la tasa a peticion del Prestatario

El Prestatario podra, en cualquier momento, solicitar que el Prestamista
convierta a Tasa de Interés fija la Tasa de Interés variable aplicable al
Desembolso, siempre que el importe de dicho Desembolso sea igual o superior
a tres millones de Euros (3.000.000 EUR).

Paraello, el Prestatario enviard al Prestamista una Solicitud de Conversion de
Tasa conforme al modelo adjunto en el Anexo 5C (Modelo de carta de solicitud
de conversiéon de tasa). El Prestatario tendra la facultad de indicar en la
Solicitud de Conversién de Tasa un importe maximo para la Tasa de Interés
fija. Si la Tasa de Interés fija calculada en la Fecha de Fijacion de la Tasa excede
el monto méaximo para la Tasa de Interés fija especificada por el Prestatario en
la Solicitud de Conversidn de Tasa, dicha Solicitud de Conversion de Tasa se
anulara automaticamente.

La Tasa de Interés fija entra en vigencia dos (2) Dias Habiles después de la
Fecha de Fijacion de Tasa.

(i) Reglas aplicables a la Conversion de Tasa

La Tasa de Interés fija aplicable al (los) Desembolso(s) en cuestion se
determinara de conformidad con las disposiciones del articulo 4.1.1(ii) (Tasa
de interés fija) arriba mencionado en el parrafo (i) referente a la Fecha de
Fijacion de la Tasa.



4.2

4.3

(@)

(b)

El Prestamista enviard al Prestatario, a la mayor brevedad, una carta de
Confirmacion de Conversion de Tasa en la forma sustancial del modelo que
figura en el Anexo 5D (Modelo de carta de confirmacién de conversion de
tasa).

La Conversién de Tasa es definitiva y se efectia sin costos.

Calculo vy pago de los intereses

El Prestatario debera pagar los intereses devengados por el (los) Desembolso(s) en
cada Fecha de Pago.

El monto de los intereses pagaderos por el Prestatario en una Fecha de Pago
considerada y para un Periodo de Intereses dado, serd igual a la suma de los intereses
adeudados por el Prestatario sobre la totalidad del Capital Restante Adeudado del
Desembolso. Para el Desembolso, los intereses adeudados por el Prestatario se
calcularan teniendo en cuenta:

0] el Capital Restante Adeudado por el Prestatario sobre el Desembolso en
cuestion en la Fecha de Pago inmediatamente anterior o, en el caso del primer
periodo de intereses, en la Fecha de Desembolso correspondiente;

(i) el numero real de dias transcurridos durante el Periodo de Intereses sobre la
base de trescientos sesenta (360) dias al afio; y

(iii) la Tasa de Interés aplicable de conformidad con las disposiciones del Articulo
4.1 (Tasa de interés).

Intereses de mora y moratorios

Intereses de mora sobre todas las sumas vencidas y no pagadas (con excepcion de los
intereses)

Si el Prestatario no paga ningin monto adeudado al Prestamista en virtud del presente
Acuerdo (ya sea un pago de capital, indemnizaciones compensatorias de reembolso
anticipado, comisiones 0 gastos accesorios de cualquier tipo, con excepcion de los
intereses vencidos y no pagados) en la Fecha de Pago, este monto devengara intereses
dentro de los limites autorizados por la ley, durante el periodo comprendido entre su
fecha de exigibilidad y la fecha de su pago efectivo (tanto antes como después de un
laudo arbitral, si lo hubiere) a la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses en
curso (intereses moratorio) incrementada en un tres por ciento (3,0%) (intereses de
mora). Ninguna notificacion formal previa por parte del Prestamista seré necesaria.

Intereses de mora sobre los intereses vencidos y no pagados

Los intereses vencidos y no pagados en su fecha de exigibilidad devengaran intereses,
dentro del limite autorizado por la ley, a la Tasa de Interés aplicable en el Periodo de
Intereses en curso (intereses moratorios), incrementada en un tres por ciento (3,0%)
(interés de mora), en la medida en que dicho interés haya vencido y sea pagadero durante
al menos un (1) afio. Ninguna notificacion formal previa por parte del Prestamista serd
necesaria.

El Prestatario deberéd pagar los intereses vencidos en virtud del presente articulo 4.3
(Intereses de mora y moratorios) inmediatamente a peticion del Prestamista o en cada
Fecha de Pago posterior a la fecha de vencimiento del pago pendiente.



(©)

4.4

4.5

(@)
(b)

(©

La recepcion de cualquier pago de intereses de mora o de interés moratorio por parte
del Prestamista de ninguna manera implica el otorgamiento de plazos de pago al
Prestatario, ni funcionard como una renuncia a ninguno de los derechos del Prestamista
en virtud del presente Acuerdo.

Comunicacién de las Tasas de Interés

El Prestamista notificara a la mayor brevedad al Prestatario cada Tasa de Interés
determinada de conformidad con el presente Acuerdo.

Tasa efectiva global (taux effectif global)

Con el fin de dar cumplimiento a los articulos L. 314-1, L.314-5 y R.314-1 y siguientes
del Cddigo de Consumo francés y el L. 313-4 del Cddigo Monetario y Financiero
francés, el Prestamista informara al Prestatario, y éste aceptara, la tasa efectiva global
(taux effectif global) aplicable al Crédito que podréa ser evaluada de acuerdo a una tasa
anual del cuatro punto cuarenta y cuatro por ciento (4.44%) sobre la base de un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias, para un Periodo de Intereses de seis (6) meses, y
de acuerdo con las siguientes condiciones:

las tasas anteriores se dan a titulo informativo Unicamente;
las tasas anteriores se calcularan sobre las siguientes bases:
0] desembolso de la totalidad del Crédito en la Fecha de Firma;

(i) ningln Desembolso puesto a disposicidn del Prestatario devengara intereses
en tasa variable; y

(iii) la tasa fija sobre la duracién completa del Crédito sera igual al cuatro punto
veintisiete por ciento (4.27%);

Las tasas mencionadas tienen en cuenta las comisiones y gastos diversos que le
competen al Prestatario en virtud del presente Acuerdo, partiendo de la hip6tesis que
dichas comisiones y gastos diversos permaneceran fijos y se aplicardn hasta el
vencimiento del plazo de este Acuerdo.

CAMBIO DEL CALCULO DE LA TASA DE INTERES

5.1

(@)

(b)

Perturbacion del Mercado

En caso tal que un Evento de Perturbacion del Mercado afecte al mercado interbancario
de la zona euro, y que sea imposible:

i) Para la Tasa de Interés fija, determinar la Tasa de Interés fija aplicable a un
Desembolso, o

i) Para la Tasa de Interés variable, determinar el EURIBOR aplicable para el
Periodo de Interés correspondiente,

el Prestamista debera notificar de dicha situacion al Prestatario.

Cuando ocurra el evento descrito en el parrafo (a) arriba mencionado, la Tasa de Interés
aplicable, seglin sea el caso, al Desembolso o el Periodo de Interés en cuestion serd la
suma de:

0] el Margen; y



5.2

(i)

la tasa anual correspondiente al costo asumido por el Prestamista para financiar
los Desembolsos correspondientes por cualquier medio razonable que haya
seleccionado. Dicha tasa se notificara al Prestatario lo antes posible y, en
cualquier caso, antes de: (1) la primera Fecha de Pago de los intereses adeudados
en virtud del Desembolso para la Tasa de Interés fija o (2) la Fecha de Pago de
los intereses adeudados en virtud de dicho Periodo de Interés para la Tasa de
Interés variable.

Tasa de Monitoreo

5.2.1 Definiciones

“Organo Competente Designado” se refiere a cualquier banco central, regulador,
supervisor, grupo de trabajo o comité patrocinado, presidido o constituido a peticion de
cualquiera de ellos.

“Evento de sustitucion de la Tasa de Monitoreo” significa cualquiera de los
siguientes eventos o series de eventos:

a)

b)

d)

€)

cuando la definicion, metodologia, férmula 0 medio para determinar la Tasa de
Monitoreo haya cambiado significativamente;

cuando se promulgue una ley o reglamento que prohiba el uso de la Tasa de
Monitoreo, especificandose, para evitar toda duda, que el hecho de que se
produzca dicho evento no constituird un evento de pago anticipado obligatorio;

el administrador de la Tasa de Monitoreo o su supervisor anuncie publicamente:

i) que ha dejado o dejara de proporcionar la Tasa de Monitoreo de forma
permanente o indefinida y, en ese momento, no se ha nombrado
publicamente a ningln administrador sucesor para que siga
proporcionando dicha Tasa de Monitoreo;

i) que la Tasa de Monitoreo ha dejado o dejara de publicarse de forma
permanente o indefinida; o

iii) que la Tasa de Monitoreo ya no podra ser utilizada (ya sea ahora o en
el futuro);

se procede al anuncio publico de la quiebra del administrador de dicha Tasa de
Monitoreo o de cualquier otro proceso de insolvencia contra él y, en ese
momento, no se haya nombrado publicamente a ningun administrador sucesor
para que siga proporcionando dicha Tasa de Monitoreo; o

a juicio del Prestamista, la Tasa de Monitoreo haya dejado de utilizarse en una
serie de operaciones financieras comparables.

“Tasa de Monitoreo” significa el EURIBOR o, tras la sustitucion de dicha tasa por
una Tasa de Referencia, la Tasa de Referencia.

“Fecha de sustitucién de la Tasa de Monitoreo” significa:

con respecto a los eventos mencionados en los puntos a), d) y e) de la definicion
mas arriba de Evento de sustitucion de la Tasa de Monitoreo, se refiere a la
fecha en que el Prestamista tiene conocimiento de la ocurrencia de dicho
evento, y



- con respecto a los eventos a los cuales se hace referencia en los puntos b) y ¢)
de la definicion anterior de Evento de sustitucion de la Tasa de Monitoreo, se
refiere a la fecha mas alla de la cual se prohibira el uso de la Tasa de Monitoreo
0 la fecha en la cual el administrador de la Tasa de Monitoreo deje de
proporcionar de forma permanente o indefinida dicha Tasa o la fecha mas alla
de la cual la Tasa de Monitoreo ya no podra ser utilizada.

5.2.2 Cada una de las Partes reconoce y acuerda en beneficio de la otra Parte que si
ocurre un Evento de sustitucion de la Tasa de Monitoreo y con el fin de
preservar el equilibrio econémico del Acuerdo, el Prestamista podra reemplazar
la Tasa de Monitoreo por otra tasa (en adelante la “Tasa de Referencia”) que
podra incluir un margen de ajuste con el fin de evitar cualquier transferencia de
valor econdémico entre las Partes (si la hay) (en adelante, el “Margen de
Ajuste”) y el Prestamista determinard la fecha a partir de la cual la Tasa de
Referencia y, si lo hubiera, el Margen de Ajuste sustituiran la Tasa de
Monitoreo y cualquier otra enmienda al Acuerdo que se requiera como
resultado de la sustitucion de la Tasa de Remplazo por la Tasa de Referencia.

5.2.3 Ladeterminacion de la Tasa de Referencia y las modificaciones necesarias se
haran de buena fe y teniendo en cuenta, (i) las recomendaciones de cualquier
Organo Competente Designado, o (ii) las recomendaciones del administrador
de la Tasa de Monitoreo, o (iii) la solucion de la industria recomendada por las
asociaciones profesionales del sector bancario o, (iv) la practica del mercado
observada en una serie de transacciones financieras comparables en la fecha de
reemplazo.

5.2.4 En caso de sustitucion de la Tasa de Monitoreo, el Prestamista notificara de
inmediato al Prestatario los términos y condiciones de sustitucién para
reemplazar la Tasa de Monitoreo por la Tasa de Referencia, que sera aplicable
a los Periodos de Interés que inicien por lo menos dos Dias Habiles después de
la Fecha de Sustitucion de la Tasa de Monitoreo.

5.2.5 Las disposiciones del Articulo 5.2 (Tasa de Monitoreo) prevaleceran sobre las
disposiciones del Articulo 5.1 (Perturbacion del Mercado).

COMISIONES

6.1 Comisién de compromiso

El Prestatario le pagara al Prestamista una comisién de compromiso a una tasa de cero coma
cinco por ciento (0,5%) anual segun las condiciones que se indican a continuacion.

La comision de compromiso se calculara en funcion de la tasa especificada mas arriba, sobre el
monto del Crédito Disponible prorrateado por el numero real de dias transcurridos,
incrementado por el monto del Desembolso que el Prestamista realice de conformidad con
cualquier Solicitud de Desembolso pendiente.

La primera comision de compromiso se calcularé para el periodo comprendido entre (i) la fecha
que caiga doce (12) meses después de la Fecha de Firma (excluida), hasta (ii) la Fecha de Pago
inmediatamente posterior (incluida). Las siguientes comisiones de compromiso se calcularan
para los periodos que inicien el dia inmediatamente posterior a una Fecha de Pago (incluido) y
que terminen en la siguiente fecha de pago (incluido).

La comision de compromiso sera exigible (i) en cada Fecha de Pago comprendida en el Periodo
de Disponibilidad; después del periodo de doce (12) meses mencionado en el parrafo anterior,
(ii) en la Fecha de Pago siguiente al tltimo dia del Periodo de Desembolso y (iii) en caso de que



el Crédito Disponible se anulara en su totalidad, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha efectiva
de dicha anulacion.

Si procede, la comision de compromiso que se acumule entre (i) la fecha que caiga doce (12)
meses después de la Fecha de Firma (excluida) hasta (ii) las Fechas de Pago inmediatamente
posteriores (incluidas) antes de la Fecha de Entrada en Vigor, serd pagadera en la primera Fecha
de Pago que se produzca después de la Fecha de Entrada en Vigor.

6.2 Comision de evaluacién

A mas tardar diez (10) Dias Habiles a partir de la Fecha de Entrada en Vigor, el Prestatario
debera pagar al Prestamista una comision de evaluacion de cero punto cinco por ciento (0.5%)
calculada sobre el importe maximo del Crédito.

REEMBOLSO

Tras la expiracion del Periodo de Gracia, el Prestatario debera reembolsarle al Prestamista el
capital del Crédito en treinta (30) cuotas semestrales, vencidas y pagaderas en cada Fecha de
Pago.

El primer plazo venceray serd pagadero el 1°° de noviembre del 2027 y el dltimo plazo vencera
y sera pagadero el 1°° de mayo del 2042.

Al final del Periodo de Desembolso, el Prestamista entregara al Prestatario un cuadro de
amortizacién del Crédito, teniendo en cuenta y dado el caso, las eventuales anulaciones del
Crédito conforme al Articulo 8.3 (Anulacién por parte del Prestatario) y/o 8.4 (Anulacién por
parte del Prestamista).

REEMBOLSOS ANTICIPADOS Y ANULACION

8.1 Reembolsos por adelanto voluntarios

Ningun reembolso adelantado de todo o parte del Crédito podra ocurrir por parte del Prestatario
durante un periodo de ciento veinte (120) meses que empezara a correr a partir de la Fecha de
Firma.

A partir de la fecha mencionada en el parrafo anterior, el Prestatario podra reembolsar todo o
parte del Crédito por adelantado, en las condiciones siguientes:

@) el Prestatario debera notificar al Prestamista su intencion de pagar por adelantado con
al menos treinta (30) Dias Habiles de antelacion, por escrito y de manera irrevocable,
previos a la fecha de pago anticipado prevista;

(b) el monto a reembolsar por adelantado sera igual a una o varias cuotas del capital;

(c) la fecha de reembolso por adelantado prevista sera una Fecha de Pago;

(d) cada reembolso anticipado se efectuard junto con el pago de los intereses devengados,
las comisiones, indemnizaciones y gastos conexos en relacién con la cantidad pagada
por adelantado, segun lo dispuesto en el presente Acuerdo;

(e) no haya ningun monto pendiente de pago; y

) en caso de un reembolso anticipado parcial, el Prestatario debera demostrar, a

satisfaccion del Prestamista, que dispone de fondos suficientes para financiar el
Programa, tal y como lo determina el Plan de Financiamiento.



El Prestatario debera pagar, en la Fecha de Pago en la cual se realiza el reembolso anticipado, la
totalidad del monto de las indemnizaciones adeudadas conforme al articulo 9.3 (Indemnizacion
de reembolso anticipado).

8.2 Reembolsos por adelanto obligatorios

El Prestatario debera reembolsar de inmediato e integramente todo o parte del Crédito ya
desembolsado después de haber sido informado por el Prestamista de la ocurrencia de uno de
los siguientes eventos:

@) llegalidad: que, de conformidad con la legislacion aplicable, el Prestamista no pueda
cumplir con cualquiera de las obligaciones previstas en el presente Acuerdo o que
financie o0 mantenga el Crédito ya que se vuelven ilegales;

(b) Gastos adicionales: el monto de los gastos adicionales mencionados en el Articulo 9.5
(Gastos Adicionales) sea significativo y que el Prestatario se haya negado a pagar dichos
gastos adicionales; y

(c) Incumplimiento: el Prestamista declara un Evento de Incumplimiento del Acuerdo de
conformidad con el Articulo 13 (Eventos de incumplimiento).

En los casos mencionados en los parrafos (a), (b) y ¢) antes mencionados, el Prestamista,
mediante notificacidn por escrito al Prestatario, se reserva el derecho de ejercer sus derechos de
acreedor estipulados en el parrafo (b) del Articulo 13.2 (Exigibilidad anticipada).

8.3 Anulacién por parte del Prestatario

Antes de la Fecha Limite de Desembolso, el Prestatario podra anular todo o parte del Crédito
Disponible mediante el envio de una notificacion al Prestamista con al menos tres (3) Dias
Habiles de antelacion.

Al recibir dicha notificacion de anulacion, el Prestamista anulard el monto notificado por el
Prestatario, siempre y cuando los gastos, tal y como se especifican en el Plan de Financiamiento,
se cubran de forma satisfactoria para el Prestamista, salvo en el caso de que el Prestatario
abandone el Programa.

8.4 Anulacion por parte del Prestamista

El Crédito Disponible sera inmediatamente anulado mediante el envio de una notificacién al
Prestatario, haciéndose efectiva de inmediato, si:

@) el Crédito Disponible no es igual a cero en la Fecha Limite de Desembolso;
(b) se ha producido un Evento de Incumplimiento que no ha sido remediado; o

(c) se ha producido un evento mencionado en el Articulo 8.2 (Reembolsos por adelanto
obligatorios);

salvo en lo relacionado con el parrafo (a) de este Articulo 8.4 (Anulacion por parte del
Prestamista), si el Prestamista ha propuesto posponer la Fecha Limite de Desembolso de los
fondos sobre la base de las nuevas condiciones financieras que deberén aplicarse a todo
Desembolso en virtud del Crédito Disponible y el Prestatario haya aceptado la propuesta.



8.5 Limitaciones

(@) Toda notificacion de pago anticipado o anulacion gue haga una Parte de conformidad con
el presente Articulo 8 (Reembolsos anticipados y anulacidn) sera irrevocable y, a menos
que se disponga otra cosa en el presente Acuerdo, en toda notificacion de esa indole se
especificaran la fecha o fechas en las cuales se realizara el pago anticipado o la anulacion
correspondiente y el monto de dicho pago anticipado o anulacion.

(b)  El Prestatario no podra reembolsar o anular todo o parte del Crédito, salvo en los
momentos y en la forma expresamente previstos en el presente Acuerdo.

(c) Todo pago anticipado en virtud del presente Acuerdo se realizara junto con el pago de (i)
los intereses acumulados sobre la cantidad pagada por adelantado, (ii) las comisiones
pendientes y (iii) la Indemnizacion de Reembolso Anticipado a la cual hace referencia el
Avrticulo 9.3 (Indemnizacién de Reembolso Anticipado).

(d) Los montos reembolsados por anticipado se imputaran a los ultimos vencimientos de
reembolso, comenzando por los més alejados.

(e)  El Prestatario no podré volver a tomar en préstamo la totalidad o parte del Crédito que
habra sido reembolsado por anticipado o anulado.

OBLIGACIONES DE PAGO ADICIONALES

9.1 Costos y gastos

9.1.1 El Prestatario debera reembolsar al Prestamista todos los costos y gastos (incluidos los
honorarios de abogados) en que haya incurrido en relacion con la ejecucién o la
preservacion de cualquiera de sus derechos en virtud del presente Acuerdo.

9.1.2 Todos los costos y gastos relacionados con el desembolso por parte del Prestamistadel
Crédito al Prestatario correran por cuenta del Prestamista. Todos los costos y gastos
relacionados con todos los pagos que el Prestatario realice al Prestamista estaran a cargo
del Prestatario.

9.2 Indemnizacion por anulacién

En caso de anulacion de todo o parte del Crédito, conforme a las estipulaciones de los Articulos
8.3 (Anulacion por parte del Prestatario) y/o 8.4 (Anulacién por parte del Prestamista),
parrafos (a), (b) y (c), el Prestatario debera pagar al Prestamista una indemnizacion de anulacién
de dos por ciento (2 %) sobre el monto anulado del Crédito.

En cualquier caso, la Indemnizacion por anulacion sélo se adeudara si el monto acumulado
cancelado es superior al 15% del importe total del Crédito.

Cada indemnizacion de anulacion sera exigible en la Fecha de Pago que sigue inmediatamente
posterior a una anulacién de todo o parte del Crédito.

9.3 Indemnizacion de Reembolso Anticipado

A titulo de las pérdidas sufridas por el Prestamista a raiz del reembolso anticipado de todo o
parte del Crédito y conforme a las estipulaciones de los Articulos 8.1 (Reembolsos por adelanto
voluntarios) y 8.2 (Reembolsos por adelanto obligatorios), el Prestatario tendra la obligacion
de pagar al Prestamista una indemnizacion cuyo monto sera la suma de:

- la Indemnizacion Compensatoria de Reembolso Anticipado; y



9.4

94.1

94.2
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cualquier gasto derivado del incumplimiento de cualquier de la(s) operacion(es) de
cobertura de intereses establecida por el Prestamista en relacion con el monto pagado
por adelantado.

dicho monto agregado siendo la “Indemnizacién de Reembolso Anticipado”.

Impuestos y obligaciones

Derechos de registro

El Prestatario debera pagarle directamente o, dado el caso, reembolsarle al Prestamista
si este pago por adelantado, los derechos de sello/estampilla, de registro y demas tasas
similares a los que estaria sujeto el Acuerdo y sus eventuales enmiendas.

Retencion en la Fuente

El Prestatario se compromete a efectuar todos los pagos a titulo del Acuerdo, libres de
cualquier Retencion en la Fuente.

Si una Retencidn en la Fuente debe ser efectuada por el Prestatario, el monto de su pago
a titulo del Acuerdo debe aumentarse para alcanzar un monto igual, después de haberse
deducido la Retencion en la Fuente, al que hubiese sido deudor si el pago no hubiese
tenido Retencidn en la Fuente.

El Prestatario se compromete a reembolsarle al Prestamista todos los gastos y/o
impuestos a cargo del Prestatario, en caso de que estos hubiesen sido pagados por el
Prestamista (si procede), a excepcion de los Impuestos adeudados en Francia.

Gastos Adicionales

El Prestatario pagara al Prestamista, dentro de un plazo de veinte (20) Dias Habiles a partir de
la fecha de la solicitud del Prestamista, todos los Gastos Adicionales razonables en que incurra
el Prestamista como resultado de: (i) la entrada en vigor de cualquier nueva ley o reglamento, o
cualquier enmienda o cambio en la interpretacion o aplicacion de cualquier ley o reglamento
existente; o (ii) el cumplimiento de cualquier ley o reglamento que entre en vigencia después de
la Fecha de Firma.

En este Articulo, "Gastos adicionales" se entiende como:

0] cualquier costo que resulta por el surgimiento después de la Fecha de Firma
de uno de los eventos mencionados en el primer parrafo del presente Articulo,
y que no fue tenido en cuenta en el calculo de las condiciones financieras del
Crédito; o

(i) cualquier reduccion de cualquier monto adeudado y pagadero en virtud del
presente Acuerdo;

en el cual incurra el Prestamista por (i) poner el Crédito a disposicion del Prestatario o (ii)
contraer o cumplir con sus obligaciones en virtud del presente Acuerdo.

Tras notificacion del Prestamista, el Prestatario y el Prestamista entrardn en un periodo de
consulta de diez (10) Dias Habiles para evaluar el monto de los Gastos Adicionales pertinentes
y determinar una decision relativa al pago de dichos gastos que sea conveniente para ambas
Partes. Si asi lo solicita el Prestatario, el Prestamista proporcionara al Prestatario los
justificativos de los Gastos Adicionales objeto de la Notificacion por parte del Prestamista.
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9.6 Indemnizacién consecutiva a una operacion de cambio

Si una suma adeudada por el Prestatario en virtud del presente Acuerdo, o cualquier orden,
sentencia o laudo dictado o emitido en relacion con dicha suma, debe ser convertida de la divisa
en que estd formulada a otra divisa para las necesidades de:

0] un reclamo o prueba en contra del Prestatario; o

(i) la obtencidn o ejecucion de una orden, sentencia o laudo en el marco de un
litigio o procedimiento de arbitraje,

El Prestatario deberd dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la solicitud del
Prestamista y segun lo permita la ley, pagar al Prestamista el importe de cualquier gasto, pérdida
o0 responsabilidad que surja de o como resultado de la conversidn, incluida cualquier diferencia
eventual entre: (A) la tasa de cambio utilizada entre las divisas para convertir la sumay (B) la
0 las tasas de cambio que el Prestamista esta en capacidad de utilizar para convertir la suma
adeudada en el momento de su recibo. Esta obligacién de indemnizacién es independiente de
las demas obligaciones del Prestatario en virtud de este Contrato.

El Prestatario renuncia a cualquier derecho que pueda tener, en cualquier jurisdiccion, a pagar
cualquier monto adeudado en virtud del presente Acuerdo en una divisa o unidad monetaria
distinta de aquella en la que esta formulado.

9.7 Fecha de exigibilidad

Cualquier indemnizacion o reembolso del Prestamista por el Prestatario en virtud del presente
Articulo 9 (Obligaciones de pago adicionales) es exigible en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior a los hechos generadores a que se refiere la indemnizacion o el reembolso.

No obstante lo anterior, las indemnizaciones relativas al reembolso anticipado conforme al
Acrticulo 9.3 (Indemnizacién de Reembolso Anticipado) seran exigibles en la fecha en la que
interviene el reembolso anticipado.

DECLARACIONES Y GARANTIAS

Todas las declaraciones y garantias establecidas en el presente Articulo 10 (Declaraciones y
garantias) las hace el Prestatario en beneficio del Prestamista en la Fecha de Entrada en Vigor.
Se considera que el Prestatario realiza igualmente todas las declaraciones y garantias de este
Articulo 10 (Declaraciones y garantias) en la fecha en que se cumplan todas las condiciones
enumeradas en la Parte Il del Anexo 4 (Condiciones suspensivas), en la fecha de la Solicitud de
Desembolso, la Fecha de Desembolso y en cada Fecha de Pago, salvo las declaraciones
repetitivas contenidas en el Articulo 10.9 (Ausencia de informaciones erréneas) que se
consideran realizadas por el Prestatario a titulo de informacion proporcionada por éste desde la
fecha en que se realizo la ultima declaracion.

10.1 Poder y autoridad

El Prestatario tiene la capacidad de firmar y ejecutar el Acuerdo y ejecutar las obligaciones que
de él se derivan, ejercer las actividades correspondientes al Programa y ha efectuado todas las
formalidades que se requieren para ello.

10.2 Validez y admisibilidad como prueba

Todas las Autorizaciones necesarias para que:



@) el Prestatario pueda firmar, ejercer legalmente sus derechos y cumplir con sus
obligaciones en virtud del presente Acuerdo; y

(b) el presente Acuerdo sea admisible como prueba ante los tribunales de la jurisdiccion del
Prestatario 0 en los procesos de arbitraje definidos en el Articulo 17 (Derecho aplicable,
competencia y eleccidn de domicilio),

fueron obtenidas y estan vigentes y no existen circunstancias por las cuales estas
Autorizaciones puedan ser revocadas, no renovadas o modificadas en todo o parte.

10.3 Fuerza obligatoria

Las obligaciones que le competen al Prestatario en virtud del presente Acuerdo son
conformes a las leyes y reglamentaciones aplicables y jurisdiccion del pais del
Prestatario y son obligaciones legales, validas, vinculantes y ejecutables de conformidad
con los términos escritos.

10.4 Derechos de registro y de sello/estampilla.

En virtud de las leyes de la jurisdiccion de constitucion del Prestatario, no es necesario
que el presente Acuerdo se presente, registre o inscriba ante ningdn tribunal u otra
autoridad de esa jurisdiccion ni que se pague ningun sello, registro, impuesto o tasa
similar sobre o en relacion con el presente Acuerdo o las transacciones contempladas
en el mismo.

10.5 Transferencia de fondos

Todas las sumas adeudadas por el Prestatario al Prestamista en virtud del presente
Acuerdo, ya sea de capital, de intereses, intereses de mora, Indemnizacion de
Reembolso Anticipado, gastos accesorios y demas, son libremente transferibles y
convertibles.

Esta Autorizacién permanecera vigente hasta el reembolso total de todas las sumas
adeudadas al Prestamista, sin necesidad de establecer un acta que lo confirme en caso
de que el Prestamista tenga que prorrogar las fechas de reembolso de las sumas
prestadas.

El Prestatario obtendra oportunamente los Euros necesarios para el cumplimiento de
esta autorizacion de transferencia.

10.6 Ausencia de contradiccién con otras obligaciones

La firma y el cumplimiento por parte del Prestatario de este Acuerdo, asi como las
transacciones contempladas en el mismo, no seran contrarias aninguna ley o reglamento
nacional o extranjero que le seaaplicable, a ninguno de sus documentos constitucionales
(o cualquier documento equivalente) o ningun acuerdo o acta que obligue al Prestatario
0 comprometa alguno de sus activos.

10.7 Derecho aplicable; exequatur

(@) Laeleccion del derecho francés como derecho aplicable al Acuerdo seréa reconocida por
las jurisdicciones e instancias arbitrales del Prestatario.

(b) Cualquier laudo o sentencia en relacion con el Acuerdo dictada por una jurisdiccion
francesa o por una instancia arbitral, serd reconocida y tendré fuerza ejecutoria en el
pais del Prestatario.
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10.8

10.9

10.10

10.11

(i)

(ii)

10.12

10.13

Ausencia de Caso de Exigibilidad Anticipada.

No existe ningln Evento de Incumplimiento que esté en curso o gue sea razonablemente
probable que ocurra.

Ningn incumplimiento del Prestatario susceptible que pueda tener un Efecto
Significativo Desfavorable estd en curso en virtud de cualquier otra acta o convenio que
obligue al Prestatario o que comprometa alguno de sus activos.

Ausencia de informaciones erréneas

Todas las informaciones y documentos facilitados por el Prestatario al Prestamista son
exactos y actuales en la fecha en que fueron entregados, o dado el caso, en la fecha en
que se relacionaban y no fueron enmendados, modificados, cancelados, anulados o
alterados, ni son susceptibles de inducir al Prestamista a error en algin punto
significativo, por causa de una omision o por el surgimiento de nuevos hechos o debido
a informaciones comunicadas o no divulgadas.

Pari Passu
Las obligaciones de pago del Prestatario, en virtud del presente Acuerdo, beneficiaran
del mismo orden de prelacion de pago (pari passu) que las reclamaciones de todos sus

demas acreedores no garantizados y no subordinados.

Origen licito de los fondos, Acto de Corrupcion, Fraude, Practicas Anticompetitivas

El Prestatario declara y garantiza que:

todos los fondos invertidos en el Programa provienen en su totalidad del presupuesto
del Estado; y

el Programa no ha dado lugar a ningin Acto de Corrupcién, Fraude o Practicas
Anticompetitivas

Ausencia de Efecto Significativo Desfavorable

El Prestatario declara y garantiza que no se ha dado ningln evento susceptible de tener
un Efecto Significativo Desfavorable ni es susceptible de que se presente.

Inmunidad soberana

El Prestatario renuncia a la inmunidad de jurisdiccion y a la inmunidad de ejecucion a
la cual pueda pretender.

COMPROMISOS

No obstante lo dispuesto en el Articulo 18 (Duracién), las obligaciones del presente Articulo 11
(Compromisos) serén vinculantes en la Fecha de Entrada en Vigor y permaneceran plenamente
vigentes mientras quede pendiente el pago de cualquier monto adeudado en virtud del presente
Acuerdo.

111

Cumplimiento de leyes, reglamentos v obligaciones

El Prestatario se compromete a cumplir con:



@) en todos los aspectos con todas las leyes y reglamentos a los cuales esté sujeto €l y/o el
Programa, en particular en relacion con todas las leyes aplicables en materia de
adquisiciones, proteccion del medio ambiente, seguridad y régimen laboral; y

(b) con todas sus obligaciones en virtud del presente Acuerdo.

11.2 Autorizaciones

El Prestatario se compromete a obtener, cumplir y hara todo lo necesario para mantener vigente
y efectiva cualquier Autorizacion requerida en virtud de cualquier ley o reglamento aplicable
gue le permita cumplir con sus obligaciones en virtud del presente Acuerdo y garantizar su

legalidad, validez, aplicabilidad y admisibilidad como prueba.

11.3 Implementacion y Proteccién del Programa

El Prestatario se compromete a:

0] implementar el Programa de conformidad con los principios de seguridad
generalmente aceptados y de acuerdo con las normas técnicas vigentes; y

(i) mantener los activos del Programa de conformidad con todas las leyes y
reglamentos aplicables, en buenas condiciones de funcionamiento y
mantenimiento, y utilizar dichos activos de conformidad con su propésito y
las leyes y reglamentos aplicables.

114 Responsabilidad ambiental y social

11.4.1 Implementacion de medidas ambientales y sociales

Con el fin de promover el desarrollo sostenible, las Partes acuerdan que es necesario promover
el cumplimiento de las normas ambientales y laborales internacionalmente reconocidas,
incluidos los convenios fundamentales de la Organizacion Internacional del Trabajo ("OIT")y
las leyes y reglamentos ambientales internacionales aplicables en la jurisdiccion del Prestatario.

115 Financiacién adicional

El Prestatario no enmendard ni modificara el Plan de Financiamiento sin el previo
consentimiento por escrito del Prestamista y debera financiar cualquier gasto adicional no
previsto en el Plan de Financiamiento de forma que garantice el reembolso del Crédito.

11.6 Pari Passu

El Prestatario se compromete a (i) garantizar que sus obligaciones de pago, en virtud de este
Acuerdo, tengan, en todo momento, una prelacion de pago al menos igual al de sus otras
obligaciones de pago no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras; (ii) no conceder
una prelacion o garantia previa a ningln otro prestamista, excepto si el Prestatario concede la
misma prelacion o garantia a favor del Prestamista, si éste lo solicita.

11.7 Inspecciones

Mediante el presente Acuerdo, el Prestatario autoriza al Prestamista y sus representantes a
realizar inspecciones anuales, cuyo propdsito sera el de evaluar la implementacion del Programa
en los aspectos técnicos, financieros e institucionales de acuerdo con los Documentos del
Programa.



El Prestatario debera cooperar y proporcionar toda la asistencia e informacion razonables al
Prestamista y sus representantes durante dichas inspecciones, cuyo momento y formato seran
determinados por el Prestamista tras consultar con el Prestatario.

11.8 Evaluacion del Programa

El Prestatario se compromete a cooperar directamente o a través del Ministerio de Hacienda y
del MINAE en la evaluaciéon del Programa llevado a cabo por el Prestamista después de su
gjecucidn, a fin de determinar si se cumplieron los objetivos del Programa y proporcionar al
Prestamista la informacion, los datos y los documentos solicitados por éste para llevar a cabo
dicha evaluacion.

Esta evaluacion se utilizara para elaborar un informe de ejecucion que incluya informacién sobre
el Programa, como: la cuantia total y la duracion del Crédito, los objetivos del Programa, los
resultados previstos y reales del Programa, la evaluacion de su pertinencia, eficiencia, impacto
y viabilidad/sostenibilidad de este.

El Prestatario estard de acuerdo con la publicacion de este informe de ejecucion, en particular,
en la pagina internet del Prestamista. Los costes asociados a esta evaluacion correran por cuenta
del Prestamista.

11.9 Implementacidn del Programa

El Prestatario se compromete a:

0] que las personas, grupos o entidades que participan en la realizacion del
Programa no figuren en ninguna de las Listas de Sanciones Financieras
(incluyendo especialmente la lucha contra el financiamiento del terrorismo);

y

(i) no financiar materiales o sectores bajo el Embargo de Naciones Unidas, de la
Unién Europea o de Francia.

11.10 Origen licito, ausencia de Acto de Corrupcion, de Fraude, de Practicas
Anticompetitivas

El Prestatario se compromete a:

0] garantizar que los fondos, distintos de los de origen publico invertidos en el
Programa no sean de Origen llicito;

(i) asegurar que el Programa no dé lugar a Actos de Corrupcién, Fraude o
Précticas Anticompetitivas;

(i) informar al prestamista tan pronto como tenga conocimiento o sospeche de
cualquier Acto de Corrupcion, Fraude o de Practicas Anti-competitivas;

(iv) en el caso mencionado en el parrafo (iii) arriba mencionado, o a peticion del
Prestamista si éste sospecha de que se hayan producido actos o practicas
mencionados en el parrafo (iii) adoptar todas las medidas necesarias para
remediar la situacion de manera satisfactoria para el Prestamista y dentro del
plazo que éste determine; y

(V) notificar al Prestamista de inmediato si tiene conocimiento de alguna
informacién que le lleve a sospechar algun Origen llicito de los fondos
utilizados para la ejecucién del Programa.
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11.11 Visibilidad y comunicacién

El Prestatario a través del MINAE llevara a cabo acciones de visibilidad y de comunicacion con
relacion a la implementacion del Programa, conforme a los términos de la Guia de Visibilidad
y Comunicacidn, y reconocen que leyeron y entendieron integramente la guia mencionada.

Conforme a la Guia de Visibilidad y Comunicacion, el Programa esta sujeto a las obligaciones
de comunicacion y de visibilidad de Nivel 1.

COMPROMISOS DE INFORMACION

No obstante lo dispuesto en el Articulo 18 (Duracion), los compromisos del presente Articulo
12 (Compromisos de informacion) entraran en vigor en la Fecha de Entrada en Vigor y
permanecerdn plenamente vigentes mientras quede pendiente de pago cualquier monto
adeudado en virtud del presente Acuerdo.

12.1 Informacién financiera

El Prestatario le suministrard al Prestamista todas las informaciones que éste podra solicitar
razonablemente con relacion a la situacion de su deuda publica interna y externa, asi como sobre
la situacion de los préstamos que haya garantizado.

12.2 Implementacidn del Programa

El Prestatario suministrara al Prestamista, de inmediato, cuando éste lo requiera, cualquier
informacién o documento de apoyo relativo a la implementacion del Programa, de conformidad
con los Documentos del Programa.

El Prestatario contara con el apoyo del MINAE para la coordinacién técnica de la preparacion,
supervision 'y seguimiento del Programa. Las distintas instituciones responsables de
implementar y ejecutar los compromisos de la matriz de politica descritos en el Anexo 2
(Descripcion del Programa) deberan suministrarle a MINAE los justificativos e informacion
relacionada con el cumplimiento de estos compromisos o notificar a MINAE sobre cualquier
dificultad u obstaculo para la ejecucion de estos compromisos proporcionando el tiempo
suficiente para permitir que se tomen las medidas apropiadas.

12.3 Informe de sequimiento

El Prestatario suministrara al Prestamista

(@) Hasta la Fecha de Finalizacion del Programa, dentro de (1) mes siguiente al final de cada
semestre, un informe de seguimiento con respecto a la implementacion del Programa
durante el semestre de acuerdo con los Documentos del Programa;

(b) Dentro de (1) mes siguiente a la Fecha de Finalizacion del Programa, el informe que resume
la ejecucion técnica y presupuestaria del Programa, de acuerdo con los Documentos del
Programa.

12.4 Co-Financiacion

El Prestatario debera informar de inmediato al Prestamista cualquier anulacién (total o parcial)
o0 cualquier pago anticipado realizado por un Co-Financiador.

125 Informacién adicional

El Prestatario debera facilitar al Prestamista:
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(@)

(b)

inmediatamente después de tener conocimiento de ellos, los detalles de cualquier evento
0 acontecimiento que sea o0 pueda constituir un Evento de Incumplimiento o que tenga
0 pueda tener un Efecto Significativo Desfavorable, la naturaleza de dicho evento y
todas las medidas adoptadas o que se vayan a adoptar para remediar a este (si las
hubiera); y

de inmediato, los detalles de cualquier decision o evento que pueda afectar a la
organizacion, realizacion o funcionamiento del Programa;

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

13.1

Eventos de Incumplimiento

Cada uno de los eventos y circunstancias mencionados en el presente Articulo 13.1 (Eventos de
incumplimiento) constituye un Evento de Incumplimiento.

(@)

(b)

(©)

(d)

Incumplimiento de pago

Si el Prestatario conforme a los términos y condiciones acordados en virtud del
Acuerdo, no paga una suma adeudada en su fecha de exigibilidad, sin embargo, sin
perjuicio del Articulo 4.3 (Intereses de mora y moratorios), no se producira ningdn
Evento de Incumplimiento en virtud de este parrafo (a) si el Prestatario realiza dicho
pago en su totalidad dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha de
vencimiento.

Compromisos y obligaciones

El Prestatario no cumple una de las estipulaciones en virtud del Acuerdo y en particular,
y sin que esto sea limitativo, alguno de sus compromisos adquiridos en virtud del
Articulo 11 (Compromisos) y del Articulo 12 (Compromisos de informacion).

Salvo los compromisos previstos en los Articulos 11.4 (Responsabilidad ambiental y
social), 11.9 (Implementacién del Programa) y 11.10 (Origen licito, ausencia de acto
de corrupcion, de fraude, de practicas anticompetitivas) respecto de los cuales no se
permite un periodo de gracia, no se constatara ningin Evento de Incumplimiento en
virtud del presente parrafo (b) si el incumplimiento es susceptible de ser remediado y se
remedia dentro de un plazo de cinco (5) Dias Habiles a partir de la primera de las
siguientes fechas: (A) la fecha de la comunicacion enviada por el Prestamista al
Prestatario notificando el incumplimiento; y (B) la fecha en la cual el Prestatario habra
tenido conocimiento de dicho incumplimiento, o en el plazo impartido por el
Prestamista para los casos citados en el parrafo (iv) del Articulo 11.10 (Origen licito,
ausencia de acto de corrupcion, de fraude, de practicas anticompetitivas).

Declaracion inexacta

Cualquier declaracion o afirmacion hecha por el Prestatario en virtud del Convenio, y
particularmente en virtud del Articulo 10 (Declaraciones y Garantias), o en cualquier
otro documento entregado por o a nombre y por cuenta del Prestatario en virtud del
Acuerdo o con relacién a éste, es o resulta ser inexacta o errénea en el momento en el
gue se hizo o se considera que se hizo.

Incumplimiento simultaneo
0] Con sujecion a lo dispuesto en el parrafo (ii), cualquier Deuda Financiera del

Prestatario no se paga en su fecha de vencimiento o, dado el caso, dentro del
periodo de gracia previsto en virtud de la documentacion relativa a lamisma.



(€)

)

(9)

(h)

(i)

0)

(i) Un acreedor con el que el Prestatario contrajo una Deuda Financiera, rescindié
o suspendid su compromiso, declaro la exigibilidad anticipada o pronuncio el
reembolso anticipado de dicho endeudamiento, como resultado de un evento
de incumplimiento o de cualquier disposicion que tenga un efecto similar
(como quiera que se describa) de conformidad con la documentacion
pertinente.

(iii) No se produciré ningn Evento de Incumplimiento en virtud del presente
Acrticulo 13.1 (d) si el monto individual de la Deuda Financiera o el
compromiso relativo a una Deuda Financiera que entra dentro del ambito de

los parrafos (i) y (ii) arriba mencionados es inferior a cien millones de Euros
(100.000.000 EUR) (o su equivalente en cualquier otra divisa(s)).

llegalidad

Es o se vuelve ilegal para el Prestatario ejecutar cualquiera de sus obligaciones en virtud
del presente Acuerdo.

Efecto Significativo Desfavorable

Todo evento (incluido un cambio en la situacion politica del pais del Prestatario) o toda
medida que, a juicio del Prestamista, pueda producir un Efecto Significativo
Desfavorable.

Abandono o Suspension del Programa

Ocurre uno de los siguientes eventos:

0] el Prestatario se retira del Programa; o

(i) la implementacién del Programa sea suspendida por el Prestatario por un
periodo superior a seis (6) meses;

Autorizaciones

Toda Autorizacion requerida por el Prestatario para cumplir o hacer cumplir sus
obligaciones en virtud del presente Acuerdo o requerida en el curso ordinario del
Programa no se consigue a su debido tiempo, es anulada, o caduca, o pierde vigencia.

Juicios, sentencias o decisiones con Efecto Significativo Desfavorable

Cualquier sentencia, laudo arbitral o cualquier decision judicial o administrativa que
ocurra o podria ocurrir y que, a juicio del Prestamista, tenga un Efecto Significativo
Desfavorable para el Prestatario.

Suspension de libre convertibilidad y libre transferencia

Se impugna la libre convertibilidad y la libre transferencia de cualquiera de las sumas
adeudadas por el Prestatario en virtud del presente Acuerdo, o cualquier otro Crédito
otorgado por el Prestamista al Prestatario o a cualquier otro prestatario de la jurisdiccion
del Prestatario.
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13.2 Exigibilidad Anticipada

En cualquier momento después de que se produzca un Evento de Incumplimiento, el Prestamista
podra, sin necesidad de presentar una demanda formal o iniciar un proceso judicial o
extrajudicial, notificar por escrito al Prestatario:

@) La anulacién del Crédito Disponible; y/o

(b) declarar inmediatamente exigible la totalidad o parte del Crédito, incrementado de los
intereses en curso o vencidos, asi como todos los montos vencidos en virtud del
Acuerdo.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que se produzca un Evento de Incumplimiento segun lo
establecido en el Articulo 13.1 (Eventos de incumplimiento), el Prestamista se reserva el
derecho, mediante notificacién por escrito al Prestatario, de (i) suspender o aplazar el
Desembolso en virtud del Crédito y/o (ii) suspender la formalizacion de los convenios relativos
a otras ofertas eventuales de financiamiento que el Prestamista le haya notificado al Prestatario
ylo (iii) suspender o aplazar cualquier desembolso en virtud de cualquier otro convenio de
financiamiento vigente celebrado entre el Prestatario y el Prestamista.

Si un Co-Financiador aplaza o suspende cualquier desembolso en virtud de un acuerdo entre
dicho Co-Financiador y el Prestatario, el Prestamista se reserva el derecho de posponer o
suspender el Desembolso en el marco del Crédito.

13.3 Notificacién de un Evento de Incumplimiento

Conforme a los términos del Articulo 12.5 (Informacién adicional), el Prestatario se
compromete a notificarle al Prestamista a la mayor brevedad después de haber tenido
conocimiento de cualquier evento constitutivo o susceptible de constituir un Evento de
Incumplimiento e informara al Prestamista de todas las medidas contempladas por el Prestatario
para remediarlo.

GESTION DEL CREDITO
141 Pagos
Todos los pagos recibidos por el Prestamista en virtud del presente Acuerdo se destinaran al

pago de gastos, comisiones, intereses, capital, o cualquier otra suma adeudada en virtud del
presente Acuerdo en el siguiente orden:

1) los costos y gastos accesorios;

2) comisiones;

3) intereses de mora e intereses moratorios;
4) intereses devengados;

5) reembolsos de capital.

Los pagos efectuados por el Prestatario se imputaran prioritariamente a las sumas exigibles en
virtud del Crédito o de otros Créditos eventuales otorgados por el Prestamista al Prestatario,
segun el mayor interés que tenga el Prestamista de que le sean reembolsados, y en el orden fijado
en el parrafo anterior.



(@)

(b)

14.2 Compensacion

Sin necesidad del consentimiento del Prestatario, el Prestamista podra en cualquier momento
proceder a compensar entre las sumas que le son adeudadas e impagadas por el Prestatario y las
sumas que el Prestamista tuviera a cualquier titulo por cuenta del Prestatario o que el Prestamista
le adeude y que sean exigibles. Si dichas sumas estan en diferentes monedas, el Prestamista
podré convertir cualquiera de ellas a la tasa de cambio del mercado para fines de compensacion.

Todos los pagos a efectuar por el Prestatario en virtud del Acuerdo se calcularan sin tener en
cuenta una eventual compensacion, que por cierto, el Prestatario se abstiene de practicar.

14.3 Dias Habiles

Cualquier pago gue se venza en un dia que no sea un Dia Habil debera efectuarse el Dia Habil

siguiente del mismo mes calendario o, a falta de un Dia Habil siguiente en el mismo mes
calendario, en el Dia Habil anterior.

Si se prorroga la fecha de vencimiento de una suma de capital o de una suma sin pagar en virtud
del presente Convenio, dicho monto generaré intereses durante el periodo de prorroga a la tasa
aplicable en la fecha de vencimiento inicial.

14.4 Moneda de pago

Salvo derogacion prevista en el Articulo 14.6 (Lugar de realizaciéon y pagos) el pago de
cualquier suma adeudada por el Prestatario en virtud del Acuerdo se realizard en Euros.

145 Calculo de dias
Todos los intereses, comisiones o gastos adeudados en virtud del Acuerdo se calcularan sobre
la base del nimero de dias realmente transcurridos y de un afio de trescientos sesenta (360) dias,

de acuerdo con las practicas del mercado interbancario europeo.

14.6 Lugar de realizacion y pagos

Los fondos que el Prestamista transfiera al Prestatario en virtud del Crédito se transferiran a la
cuenta bancaria que el Prestatario designe especificamente para dicho fin, siempre que se cuente
con el previo consentimiento del Prestamista sobre el banco seleccionado.

El Prestatario podra solicitar que se transfieran los fondos: (i) en Euros a una cuenta bancaria
denominada en Euros; o (ii) en la moneda de curso legal en la jurisdiccion del Prestatario, en el
monto equivalente al Desembolso a la tasa de cambio del mercado del dia del Desembolso y a
una cuenta bancaria denominada en esa moneda, siempre que dicha moneda sea convertible y
transferible; o (iii) a cualquier otra moneda convertible y transferible, por un monto equivalente
al del Desembolso el dia del Desembolso y a una cuenta bancaria denominada en dicha moneda.

Cualquier pago que el Prestatario realice al Prestamista se pagara en la fecha de vencimiento a
maés tardar a las 11:00 am (hora de Paris) a la siguiente cuenta bancaria:

Codigo RIB: 30001 00064 00000040242 79

Caodigo IBAN: FR76 3000 1000 6400 0000 4024 279

Codigo SWIFT del Banco de Francia (BIC): BDFEFRPPCCT

abierta por el Prestamista en el Banco de Francia (sede/sucursal principal) en Paris o en
cualquier otra cuenta notificada por el Prestamista al Prestatario.
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El Prestatario solicitara al banco responsable de la transferencia de toda suma al Prestamista que
proporcione la siguiente informacién en un mensaje de envio que refleje integralmente y en
orden las siguientes informaciones (los nimeros de SWIFT MT 202 y protocolo 103)

o Ordenante: nombre, direccion, nimero de cuenta (campo 50)
o Banco del ordenante: nombre y direccion (campo 52)
. Referencia: nombre del Prestatario, nombre del Programa, nimero de referencia del

Acuerdo (campo 70)
Todos los pagos realizados por el Prestatario deberan cumplir con el presente Articulo 14.6
(Lugar de realizacion y pago) para gque la obligacion de pago pertinente se considere cumplida
en su totalidad.

14.7 Interrupcién de los sistemas de pago

Si el Prestamista considera (a su discrecion) que ha ocurrido una Interrupcion de los Sistemas
de Pago, o si el Prestatario le notifica que surgio semejante interrupcion:

@) el Prestamista podra y, a solicitud del Prestatario, debera consultarlo con el fin de lograr
un acuerdo sobre los cambios que se deben aportar al funcionamiento y a la gestion del
Crédito que el Prestamista considera necesarios en vista de las circunstancias;

(b) el Prestamista no tendra la obligacion de consultar al Prestatario sobre los cambios
mencionados en el parrafo (a) si considera que es imposible hacerlo dadas las
circunstancias y, de todos modos, en ningun caso esta obligado a lograr un acuerdo
sobre dichos cambios; y

(c) el Prestamista no podré ser considerado responsable de ningun gasto, pérdida o
responsabilidad que resulte de una accién emprendida o no por él en virtud del presente
Articulo 14.7 (Interrupcién de los sistemas de pago).

VARIOS
15.1 Idioma

El idioma del Acuerdo es el inglés. Si se efectla una traduccidn, sélo la version inglesa dara fe
en caso de divergencia en la interpretacion de las disposiciones del Acuerdo, o en caso de litigio
entre las Partes.

Cualquier comunicacién o documento suministrado en virtud de o con relacién al Acuerdo debe
ser redactado en inglés.

El Prestamista podra solicitar que una notificacién o documento proporcionado en virtud del
presente Acuerdo o en relacién con éste que no esté en inglés vaya acompafiado de una
traduccion certificada al inglés, en cuyo caso, la traduccion al inglés prevalecera a menos que el
documento sea un documento estatutario de una empresa, un texto legal u otro documento
oficial.

15.2 Certificados y calculos

En todo litigio o arbitraje que surja del presente Acuerdo o en relacién con el mismo, las
escrituras registradas en las cuentas que lleva el Prestamista seran evidencia prima facie de los
hechos a los que se refieren.



(@)

(b)

Cualquier certificado o determinacion por el Prestamista de una tasa 0 monto en virtud del
Acuerdo constituye, salvo error manifiesto, la prueba de los hechos a los que se refiere.

15.3 Nulidad parcial

Si, en cualquier momento, una disposicion de este Acuerdo es o se vuelve ilegal, invalida o
inaplicable, no se vera afectada o perjudicada en modo alguno la validez, legalidad o
aplicabilidad de las restantes disposiciones del Acuerdo.

15.4 Ausencia de Renuncia

Por el solo hecho de que el Prestamista se abstenga de ejercer un derecho o retrase su ejercicio
en virtud del Convenio, no puede considerarse como si renunciara a dicho derecho.

El ejercicio parcial de un derecho no es obstaculo para su ejercicio ulterior, ni en general, para
el ejercicio de los derechos y recursos previstos por la ley.

Los derechos y recursos estipulados en el Acuerdo son acumulativos y no exclusivos de los
derechos y recursos previstos por la ley.

155 Cesiones

El Prestatario no podréa ceder o transferir todo o parte de sus derechos y/u obligaciones en virtud
del Acuerdo sin el previo consentimiento por escrito del Prestamista.

El Prestamista podra ceder o transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones en virtud del

presente Acuerdo a cualquier otro tercero y podra celebrar cualquier acuerdo de sub-
participacion relacionado con el mismo.

15.6 Valor juridico

Los Anexos adjuntos, los considerandos de los mismos forman parte integral del presente
Acuerdo y tienen el mismo valor juridico.

15.7 Acuerdo completo

A partir de la fecha de la firma, el presente Acuerdo representa la totalidad del acuerdo entre las
Partes en relacion a su objeto y sustituye y reemplaza todos los documentos, acuerdos o
entendimientos anteriores en el marco de la negociacion del presente Acuerdo.

15.8 Enmiendas

Ninguna enmienda al presente Acuerdo podré realizarse sin el previo consentimiento por escrito
de las Partes.

15.9 Confidencialidad vy divulgacion de informacién

El Prestatario no revelara el contenido de este Acuerdo a ningun tercero sin el previo
consentimiento del Prestamista, excepto a cualquier persona con la que el Prestatario tengauna
obligacion de divulgacion en virtud de cualquier ley, reglamento o decision judicial aplicable.

Sin perjuicio de cualquier acuerdo de confidencialidad existente, el Prestamista podra revelar
cualquier informacion o documentos en relacion con el Programa a:
(i) sus auditores, expertos, agencias de calificacion, asesores juridicos u 6rganos de supervision;
(ii) cualquier persona o entidad a la cual el Prestamista pueda asignar o transferir todos o parte
de sus derechos u obligaciones en virtud del Acuerdo; y (iii) cualquier persona o entidad con el
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fin de adoptar medidas de proteccion o preservar los derechos del Prestamista en virtud del
Acuerdo.

Ademas, el Prestatario autoriza expresamente al Prestamista a:

Q) intercambiar informacién con la Republica Francesa para su publicacion en la pagina
Internet del Gobierno francés, de conformidad con cualquier solicitud de la Iniciativa
para la Transparencia de la Ayuda Internacional;

(i) para publicar en la pagina Internet del Prestamista; y

(ilf)  compartir la informacion relativa al Programa y su financiamiento segtn indicado en el
Anexo 6 (Informaciones que pueden publicarse en la pagina de Internet del Gobierno

francés y la pagina de Internet del Prestatario).

15.10 Plazo de prescripcién

El plazo de prescripcion de cualquier reclamacion en virtud del presente Acuerdo sera de cinco
(5) afios.

NOTIFICACIONES

16.1 Comunicaciones escritas y destinatarios

Toda notificacidn, solicitud u otra comunicacion que deba realizarse en virtud del presente
Acuerdo o en relacidn con el mismo se hara por escrito, y salvo estipulacion contraria, podra
realizarse por correo a la direccién y nimeros siguientes:
Para el Prestatario:
REPUBLICA DE COSTARICA

Ministerio de Hacienda

Direccion:

San José, Avenida 2da

Calle 1y 3, diagonal al Teatro Nacional

Costa Rica

Teléfono: (506) 2547- 4264

Correo electronico: despachomh@hacienda.go.cr

Dirigidoa:  Ministro de Hacienda

Para el Prestamista:

AFD - OFICINA DE COSTA RICA

Direccion:

Del centro comercial Plaza del Sol 425m al sur,


mailto:despachomh@hacienda.go.cr

Curridabat, San José Costa Rica

Teléfono: (+506) 88 55 61 11

Email: AFDSANJOSE@afd.fr

Dirigidoa:  Director de la AFD para Costa Rica

Con copia a:

AFD - OFICINA SEDE DE PARIS

Direccion: 5, rue Roland Barthes - 75598 Paris Cedex 12, Francia
Teléfono: +33153443131

Dirigidoa: Director (a) del Departamento para América Latina (AML)

o cualquier otra direccion o nombre de la dependencia del responsable que una Parte le indicara
a la otra.

16.2 Recepcién

Cualquier notificacion, solicitud o comunicacion realizada o cualquier documento enviado por
una Parte a la otra Parte en relacion con el presente Acuerdo producird sus efectos si se realiza
por carta enviada por correo fisico, cuando se entrega a la direccion correcta, y, en caso de que
se haya especificado un servicio o un responsable segun los datos de direccion proporcionados
en virtud del Articulo 16.1 (Comunicaciones escritas y destinatarios), si dicha notificacion,
solicitud o comunicacion ha sido dirigida a esa persona o departamento.

16.3 Comunicacién Electrénica

@) Toda comunicacion realizada por una persona a otra en virtud del presente Acuerdo o
en relacién con este podréa efectuarse por correo electrénico u otros medios electrénicos

si las Partes:
() acuerdan que ésta sera una forma de comunicacién aceptada hasta aviso
contrario;

(i) se notifican mutuamente por escrito sus direcciones de correo electrénicoy/o
cualquier otra informacién necesaria para el intercambio de informaciones por
ese medio; y

(iii)  se notifican mutuamente cualquier cambio sobre sus respectivas direcciones
o las informaciones que han suministrado.

(b) Toda comunicacion electronica entre las Partes sera considerada efectiva si se reciba en
forma legible.

17. DERECHO APLICABLE, COMPETENCIA Y ELECCION DE DOMICILIO

17.1 Derecho aplicable

El presente Acuerdo se regira por el derecho francés.
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17.2  Arbitraje

Toda controversia que surja del presente Acuerdo o en relacion con éste sera sometida a arbitraje y
resuelta definitivamente con arreglo al Reglamento de Conciliacién y Arbitraje de la Camara de
Comercio Internacional aplicable en la fecha de inicio del procedimiento de arbitraje, por uno o mas
arbitros que seran nombrados de conformidad con dicho Reglamento.

La sede del arbitraje sera Paris y el idioma del arbitraje sera el inglés.

La presente clausula de arbitraje conservard su validez incluso en caso de nulidad, de rescisién,
anulacion o expiracion del Acuerdo. El hecho de que una de las Partes entable un procedimiento contra
la otra Parte no podra, por si mismo, suspender sus obligaciones contractuales tal y como resultan del
Acuerdo.

Las Partes acuerdan expresamente que, al firmar el presente Acuerdo, el Prestatario renuncia
irrevocablemente a todos los derechos de inmunidad con respecto a la jurisdiccion o ejecucién en los
que podria pretender de otro modo.

17.3 Eleccion de domicilio

Sin perjuicio de las disposiciones legales aplicables, para los fines de significacion de los documentos
judiciales y extrajudiciales a que pueda dar lugar cualquier accién o procedimiento mencionado aqui
arriba, el Prestatario elige domicilio irrevocablemente en la direccion indicada en el Articulo 16
(Notificaciones) y el Prestamista, en la direccién «OFICINA AFD SEDE» indicada en el Articulo 16
(Notificaciones).

18. DURACION

Todas las obligaciones contraidas en virtud del presente Acuerdo seran efectivas en la Fecha de Entrada
en Vigor y permaneceran vigentes mientras se adeude un monto en virtud del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, las estipulaciones de los Articulos 15.9 (Confidencialidad y Divulgacion de
informacién) seguiran produciendo sus efectos durante un periodo de cinco (5) afios después de la tltima
Fecha de Pago.



Ejecutado en dos (2) originales, en San José de Costa Rica, el 4 de octubre de 2022.

PRESTATARIO

REPUBLICA DE COSTARICA

Representada por:
Nombre: Nogui ACOSTA JAEN

Calidad: Ministro de Hacienda

PRESTAMISTA

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT

Representada por:

Nombre: Matthieu ROBIN
Calidad: Representante legal del prestamista en Costa Rica

Cosignatario, Su Excelencia Sr. Philippe VINOGRADOFF, Embajador de Francia.




ANEXO 1A-DEFINICIONES

Acuerdo

Designa al presente Acuerdo de crédito, incluso su exposicién previa, sus
Anexos y dado el caso, también sus enmiendas posteriores.

Actos
Corrupcién

de

Designan los actos siguientes:

a) El hecho de prometer, ofrecer u otorgarle a un Funcionario Publico,
0 a cualquier persona que dirija una entidad del sector privado o
trabaje en tal entidad, en cualquier calidad que sea, directa o
indirectamente, una ventaja indebida de cualquier naturaleza para si
mismo o para otra persona o entidad, para que realice 0 se abstenga
de realizar un acto violando sus funciones oficiales o legales,
contractuales o profesionales que tenga por efecto influir sobre sus
propias acciones o en las de otra persona o entidad; o

b) EIl hecho de que un Funcionario Publico, o cualquier persona que
dirija una entidad del sector privado o trabaje en tal entidad, en la
calidad que sea, solicite o acepte de solicitar o de aceptar, directa o
indirectamente, una ventaja indebida de cualquier naturaleza para si
mismo o para otra persona o entidad, para que realice 0 se abstenga
de realizar un acto violando sus funciones oficiales o legales,
contractuales o profesionales que tenga por efecto influir sobre sus
propias acciones o las de otra persona o entidad.

Anexo(s)

Designa(n) el o los anexos(s) del presente Acuerdo.

Autorizacion(es)

Designa(n) todos los acuerdos, inscripciones, depdsitos, convenios,
certificaciones, atestaciones, autorizaciones, aprobaciones, permisos y/o
mandatos, o dispensas de estos ultimos, obtenidos o efectuados ante una
Autoridad, sea que hayan sido otorgados mediante un acto explicito o que se
consideren otorgados ante la ausencia de respuesta al cabo de un periodo de
tiempo determinado, asi como todas las aprobaciones y demas acuerdos
otorgados por los acreedores del Prestatario.

Autoridad(es)

Designa(n) a cualquier gobierno o cuerpo, departamento, comision, que
ejerce una prerrogativa publica, administracion, tribunal, agencia o entidad
de naturaleza estatal, gubernamental, administrativa, tributaria o judicial.

Banco aceptable

designa cualquier banco aceptable para el Prestamista.

Capital pendiente

significa, con respecto a cualquier Desembolso, el monto de capital
pendiente de pago con respecto a dicho Desembolso, que corresponde al
monto del Desembolso pagado por el Prestamista al Prestatario menos el
total de las cuotas de capital reembolsadas por el Prestatario al Prestamista
con respecto a dicho Desembolso.

Certificado(s)
Conforme

Designa, para toda copia, fotocopia u otro duplicado de un documento
original, la autenticacion o legalizacion por una persona debidamente
facultada para ese fin, de que la copia, fotocopia u otro duplicado es
conforme al original.




Conversion de Tasa

Designa la conversion de la tasa variable aplicable al Crédito o a una parte
del Crédito en tasa fija segin las modalidades previstas en el articulo 4.1
(Tasa de Interés).

Co-Financiador

significa Banco Interamericano de Desarrollo o BID co-financiando el
presente Programa.

Co-Financiacion

significa el co-financiamiento del Programa otorgado por el Co-Financiador
por un monto (conocido o contemplado) de tres cientos millones de USD
(USD 300.000.000).

Crédito

Designa el crédito otorgado por el Prestamista en virtud de las presentes y
por el monto maximo en capital estipulado en el articulo 2.1. (Crédito).

Crédito Disponible

Designa en un momento dado, el monto maximo en capital especificado en
el articulo 2.1 (Crédito), menos

(i) el monto del Desembolso efectuado,

(ii) el monto de los Desembolsos que deben efectuarse conforme a las
Solicitudes de Desembolso en curso y

(i) las fracciones del Crédito anuladas conforme al articulo 8.3 (Anulacion
por el Prestatario) y/o el articulo 8.4 (Anulacidn por el Prestamista).

Cuentas del
Prestatario

se refiere a la cuenta con los siguientes detalles:

Euros:

- NUumero de cuenta: GB50CHAS60924241388180

- Bank SWIFT (BIC) c6digo: BCCRCRSJ

abierta en nombre del Prestatario con el Banco Central de Costa Rica
USD:

NUmero de cuenta: 826196292

- Bank SWIFT (BIC) cédigo: BCCRCRSJ

abierta en nombre del Prestatario con el Banco Central de Costa Rica

Desembolso

Designa el desembolso de parte o la totalidad de los fondos puestos a
disposicion del Prestatario por el Prestamista en virtud del Crédito en las
condiciones del Articulo 3 (Modalidades de Desembolso) o el monto de
capital de un desembolso adeudado y pagadero en cierto momento del
tiempo.




Dia(s) Habil(es)

Designa(n) una jornada entera, excepto sadbados y domingos y feriados,
donde los bancos abren en Paris y siendo un dia TARGET si se trata de un
dia en el cual un Desembolso debe ser efectuado.

Dia TARGET

Designa un dia en el que el sistema Trans European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer 2 (TARGET 2), o cualquier sucesor de
dicho sistema, esta abierto para pagos en Euros.

Documentos del
Programa

Significa la Matriz de Politicas Publicas (MPP, por sus siglas en ingles) y la
Matriz de Medios de Verificacion y el Programa de Cooperacién Técnica
(en curso) que se esta implementando hasta finales de 2022.

Doélares americanos
o USD

Designa la moneda tiene curso legal en los Estados Unidos de América.

Efecto Significativo
Desfavorable

Designa un efecto significativo y desfavorable para:

a) el Programa de manera que compromete la continuidad del Programa
conforme al Convenio

b) la actividad, los activos, la situacion financiera del Prestatario o su
capacidad para cumplir sus obligaciones en virtud del Convenio

c) lavalidez o fuerza ejecutoria del Convenio; o

d) los derechosy recursos del Prestamista en virtud del Convenio.

Embargo

Designa cualquier sancion de naturaleza comercial que prohibe las
importaciones y o exportaciones (suministro, venta o transferencia) de uno
0 varios tipos de bienes, productos o servicios con destino a y/o procedente
de un Estado por un periodo determinado, y tal y como fue publicada y
modificada por las Naciones Unidas, La Unién Europea o Francia.

Endeudamiento
financiero

Significa cualquier deuda financiera por y con respecto a:
a) todos fondos prestados a corto, mediano o largo plazo;

b) los fondos recaudados mediante la emision de bonos, pagarés (notes en su
denominacion en inglés), obligaciones, acciones en préstamo o cualquier
otro instrumento similar;

c) los fondos recaudados en virtud de cualquier otra transaccion (incluido
cualquier acuerdo de compra y venta a término) que tenga el efecto
econdémico de un préstamo;

d) toda posible obligacion de pago que resulte de una garantia, bonos o
cualquier otro instrumento.

Establecimiento
Financiero de
Referencia

Designa un establecimiento escogido como referencia de manera estable por
el Prestamista y que publique regularmente y puablicamente en uno de los
sistemas de difusién internacional de informaciones financieras sus
cotizaciones de instrumentos financieros segun los usos reconocidos por la
profesion bancaria.




EURIBOR

Designa la tasa interbancaria que se aplica al Euro para depdsitos en Euros
por un periodo comparable al Periodo de Intereses como lo determina el
European Money Markets Institute, (EMMI) o cualquier organismo sucesor,
a las 11:00 am, hora de Bruselas, dos (2) Dias Habiles antes del primer dia
del Periodo de Intereses.

Euro(s) 0 EUR

Designa la moneda unica europea de los Estados miembros de la Unidn
Econdmica y Monetaria Europea, entre ellos Francia, y que tiene curso legal
en dichos Estados.

Evento de
Perturbacion del
Mercado

Designa el surgimiento de uno de los eventos siguientes:

(i) el EURIBOR no fue determinado por el European Money Markets
Institute, (EMMI) o cualquier organismo sucesor, a las 11h00 hora de
Bruselas, dos Dias Habiles antes del primer dia del Periodo de Intereses
considerado; o

(ii) al cierre del mercado interbancario considerado, el Prestatario recibe
dos (2) Dias Habiles antes del primer dia del Periodo de Intereses
considerado una notificacién del Prestamista segun la cual (i) el costo
en que incurre para obtener los depoésitos correspondientes en el
mercado interbancario considerado es superior al EURIBOR para el
Periodo de Interés correspondiente o (ii) en el marco de sus operaciones
corrientes de gestién, no puede ni podra disponer de los depdsitos
correspondientes en el mercado interbancario en cuestién, para
financiar el Desembolso durante el término en cuestion.

Evento de
Incumplimiento

Designa cada uno de los eventos o circunstancias del articulo 13.1 (Eventos
de incumplimiento).

Fechas de Pago

Designan mayo 1y noviembre 1 de cada afio.

Fecha limite de

significa el 16 de junio del 2024, fecha a partir de la cual no podra haber mas

Desembolso Desembolsos.
Fecha de se refiere a la fecha en la cual el Prestamista pone a disposicién un
Desembolso Desembolso de fondos.

Fecha de Entrada
en Vigor

significa la fecha en la cual las obligaciones en virtud de este Acuerdo
entraran en vigor tras el cumplimiento, en un plazo razonable, de las
formalidades exigidas por la legislacién costarricense, incluida la aprobacion
legislativa correspondiente.

Fecha de Fijacion
de Tasas

Designa:

| — tratdndose de un Periodo de Intereses para el que se debe fijar una Tasa
de Interés:




Q) el primer miércoles (o el Dia Habil siguiente si es festivo) siguiente
a la fecha de recibo por el Prestamista de la Solicitud de Desembolso
completa, si la Solicitud de Desembolso fue recibida por el
Prestamista al menos dos (2) Dias Habiles antes de dicho miércoles;

(i) el segundo miércoles (o el Dia Habil siguiente si es un dia festivo)
siguiente a la fecha de recibo por el Prestamista de la Solicitud de
Desembolso completa, si la Solicitud de Desembolso fue recibida
por el Prestamista al menos dos (2) Dias Habiles antes del primer
miércoles.

Il — en caso de Conversion de Tasa:

(i) el primer miércoles (o el Dia Habil siguiente si es festivo) siguiente
a la fecha de recibo por el Prestamista de la Solicitud de Conversion
de Tasa enviada por el Prestatario, si esta fecha es anterior a dos (2)
Dias Habiles del primer miércoles.

(ii) el segundo miércoles (o el Dia Habil siguiente si es festivo) siguiente
a la fecha de recibo por el Prestamista de la Solicitud de Conversion
de Tasa enviada por el Prestatario si esta fecha no es anterior a dos
(2) Dias Habiles del primer miércoles.

Fecha de Firma

Designa la fecha de firma del Acuerdo por todas las Partes.

Fecha de significa la fecha de finalizacion técnica del Programa que se espera sea el
Finalizacién del 16 de junio del 2024.

Programa

Fraude Designa cualquier préctica desleal (accién u omision) que busca engafiar al

otro deliberadamente, disimularle intencionalmente elementos o sorprender
0 viciar su consentimiento, eludir obligaciones legales o reglamentarias y/o
violar las reglas internas del Prestatario o un tercero para obtener un
beneficio ilegitimo.

Fraude contra los
intereses
financieros de la
Comunidad
Europea

Se refiere a todo acto u omisién intencional que tenga por objeto perjudicar
el presupuesto de la Unidn Europea y que tenga que ver con: (i) el uso o la
presentacion de declaraciones o documentos falsos, inexactos o incompletos,
que tengan por efecto la malversacién o la retencion indebida de fondos o
cualquier retencion ilegal de los recursos del presupuesto general de la Union
Europea; (ii) la no divulgacion de informacion con el mismo efecto; y (iii)
la malversacion de esos fondos para fines distintos de aquellos para los
cuales se concedieron originalmente.

Funcionario
Publico

Designa (i) a toda persona detentora de un mandato legislativo, ejecutivo,
administrativo o judicial, sea por nombramiento o elegida, a titulo
permanente o no, remunerada o0 no 'y sea cual sea su nivel jerarquico, (ii) toda
persona definida como funcionario publico en el derecho interno del
Prestatario, (iii) toda persona que ejerza una funcion pablica, incluso para un
organismo publico o una empresa publica, o que suministre un servicio
publico.




Guia de Visibilidad
y Comunicacién

Designa todas las disposiciones contractuales vinculantes para el Prestatario
relacionadas con la comunicacion y visibilidad de los proyectos financiados
por el Prestamista, que figuran en el documento titulado “Guia de visibilidad
de los proyectos apoyados por la AFD” aplicable a los proyectos de Nivel 1
y cuya copia le fue entregada al Prestatario antes de la fecha de firma.

Impuesto(s)

Designa cualquier impuesto, contribucion, tasa, derecho u otro gasto o
retencion de naturaleza comparable (incluso cualquier penalidad o intereses
pagables por un incumplimiento o un retraso en el pago de uno de los
impuestos arriba mencionados).

Indemnizacion
Compensatoria de
Reembolso
Anticipado

Designa la indemnizacion calculada por aplicacion del porcentaje siguiente
aplicado a la fraccion del Crédito reembolsado anticipadamente:

- si el reembolso ocurre antes del quinto aniversario (excluido) de la
Fecha de Firma: dos coma cinco por ciento (2,5%);

- si el reembolso ocurre entre el quinto aniversario (incluido) y el
décimo aniversario (excluido) de la Fecha de Firma: dos o por ciento
(2%);

- si el reembolso ocurre entre el décimo aniversario (incluido) y el
décimo quinto aniversario (excluido) de la Fecha de Firma: uno
coma setenta y cinco por ciento (1,75%);

- si el reembolso ocurre después del décimo quinto aniversario
(incluido): uno coma cinco por ciento (1,5%).

Interrupcion de los
Sistemas de Pago

Designa uno y/u otro de los eventos siguientes:

€)) una interrupcion significativa de los sistemas de pago o de
comunicacién de los mercados financieros por los cuales se requiere
transitar para realizar los Desembolsos (0 mas generalmente para
realizar las operaciones previstas por el Convenio) que no es el
hecho de una Parte y que esta fuera del control de las Partes;

(b) cualquier evento que implica una interrupcion de las operaciones de
tesoreria 0 de pago de una Parte (bien sea de caracter técnico o
ligado al disfuncionamiento de los sistemas) y que impediria a esta
Parte o0 a cualquier otra Parte:

(i) proceder a los pagos adeudados por la Parte implicada en virtud
del Acuerdo; o

(if) comunicar con las otras Partes conforme a los términos del
Acuerdo;

siempre y cuando este evento no sea imputable a una de las Partes y
esté fuera del control de las Partes.




Lista de las
Sanciones
Financieras

Designa las listas de personas, grupos o entidades sujetas a sanciones
financieras por parte de Naciones Unidas, la Unidn Europea y/o Francia.

Unicamente a titulo informativo, y sin que el Prestatario pueda prevalecerse
de las referencias enunciadas aqui en seguida:

Para Naciones Unidas, las listas pueden consultarse en la direccion
siguiente:

https://www.un.org/sc/suborg/es/sanctions/un-sc-consolidated-list

Para la Unién Europea, las listas pueden consultarse en la direccion
siguiente:

https://eeas.europa.eu/headquarters/headquarters-
homepage_en/8442/Consolidated%20list%200f%20sanctions

Para Francia, las listas pueden consultarse en la direccién siguiente:

https://www.tresor.economie.gouv.fr/services-aux-entreprises/sanctions-
economiques/dispositif-national-de-gel-des-avoirs

Margen

significa ciento veintisiete puntos basicos (127 pb) por afio.

MINAE

Designa el Ministerio de Ambiente y Energia de Costa Rica.

Origen llicito

Designa un origen de fondos proveniente:

(i)  de infracciones subyacentes al lavado como las designa el glosario
de las 40 recomendaciones del GAFI “categorias designadas como
infracciones” (https://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF%20R
ecommendations%202012.pdf

(i)
(iii)

de Actos de Corrupcidn; o

del Fraude a los Intereses Financieros de las Comunidades

Europeas.

Péagina Internet

Designa la pagina internet de la AFD http://www.afd.fr/ o cualquier otro
portal internet que lo reemplazaria.

Periodo de Designa un periodo que va de una Fecha de Pago (excluida) a la Fecha de

Intereses Pago siguiente (incluida). Para cada Desembolso en virtud del Crédito, el
primer periodo de intereses ird desde la fecha de Desembolso (excluida)
hasta la primera Fecha de Pago siguiente (incluida).

Periodo de Designa el periodo que va de la Fecha de Firma a la Fecha Limite de

Disponibilidad Desembolso.

Periodo de | Designa el periodo que va de la Fecha del primer Desembolso a la primera

Desembolso de las fechas siguientes:




(i) la fecha en la cual el Crédito Disponible es igual a cero;

(i) la Fecha Limite de Desembolso.

Periodo de Gracia

se refiere al periodo comprendido entre la Fecha de Firma y la fecha que cae
sesenta (60) meses después de dicha fecha, durante el cual ningin reembolso
de capital se debe o es pagadero en virtud del Crédito.

Plan de
Financiamiento

Designa el plan de financiamiento del Programa tal como se adjunta en el
Anexo 3 (Plan de financiamiento).

Practicas
anticompetitivas

Se refiere a:

@) cualquier accién concertada o implicita que tenga por objeto y/o por
efecto impedir, restringir o falsear la competencia leal en un
mercado, incluyendo, sin limitacién, cuando tienda a (i) limitar el
acceso al mercado o el libre ejercicio de la competencia por parte de
otras empresas; (ii) impedir la fijacion de precios por el libre juego
de los mercados favoreciendo artificialmente el aumento o la
disminucién de los mismos; (iii) limitar o controlar cualquier
produccion, mercado, inversion o progreso técnico; o (iv) repartirse
los mercados o las fuentes de suministro;

(b) cualquier abuso por parte de una empresa 0 grupo de empresas de
una posicion dominante en un mercado nacional o en una parte
sustancial del mismo; o

(©) cualquier oferta o precio predatorio que tenga por objeto y/o efecto
eliminar de un mercado, o impedir que una empresa 0 uno de sus
productos acceda al mercado.

Programa

Designa el Programa tal como esta descrito en el Anexo 2 (Descripcion del
Programa).

Retencion en la
Fuente

Designa una deduccidn o una retencién a titulo de Impuesto aplicable a un
pago en virtud del Acuerdo.

Solicitud de
Conversion de Tasa

Designa sustancialmente una solicitud en la forma del modelo adjunto en el
Anexo 5C (Modelo de Solicitud de Conversion de Tasa).

Solicitud de
Desembolso

Designa sustancialmente una solicitud de desembolso en la forma del
modelo adjunto en el Anexo 5A (Modelo de Solicitud de Desembolso).

Tasa de interés

se entiende como la tasa de interés expresada en porcentaje y determinada
de conformidad con la cldusula 4.1 (Tasa de interés).

Tasa Fija de
Referencia

Designa el cuatro punto veintisiete por ciento (4.27%) por afio.




Tasa Indice

Designa el indice cotidiano TEC 10, tasa del vencimiento constante a 10
afios publicada diariamente en las péginas web de las cotizaciones del
Establecimiento Financiero de Referencia o cualquier otro indice que
reemplazaria al TEC 10. En la Fecha de Firma, la Tasa indice constatada el
29 de septiembre 2022 es del dos punto ochenta y dos (2.82%) anual.




d)

f)

9)

h)

)

k)

ANEXO 1B - INTERPRETACIONES
"activos" se refiere a los bienes, ingresos y derechos de cualquier naturaleza, presentes o futuros;

cualquier referencia al "Prestatario”, una "Parte"” o al "Prestamista " incluye a sus sucesores,
cesionarios;

cualquier referencia al Acuerdo, otro convenio o cualquier otro acto se entiende que es el
documento como quede eventualmente modificado, ratificado o completado e incluso, si es el
caso, cualquier acto que lo sustituya por via de novacion, conforme al Acuerdo.

se entiende por "garantia”, cualquier fianza, aval o cualquier garantia autdnoma, independiente
de la deuda a la que se refiere;

se entiende por “endeudamiento” cualquier obligacion de pago o de reembolso de una suma
de dinero, suscrita por cualquier persona (a titulo principal o como garante) que sea exigible
inmediato o a término, definitiva o condicional;

se entiende por "persona" cualquier persona natural, empresa, corporacion, sociedad,
fideicomiso, gobierno, estado o agencia estatal o cualquier asociacion, o grupo de dos 0 mas de
los anteriores (con o sin personalidad juridica);

"reglamentacion” designa cualquier legislacion, reglamentacion, reglamento, decreto,
instruccion o circular oficial, cualquier exigencia, decisién o recomendacion (tenga o no fuerza
obligatoria) que emane de cualquier entidad gubernamental, intergubernamental o
supranacional, de cualquier autoridad de control, autoridad administrativa independiente,
agencia, direccion, u otra division de cualquier otra autoridad u organizacion (incluyendo
cualquier reglamentacién que emana de un establecimiento publico industrial y comercial) que
tenga un efecto sobre el Acuerdo o sobre los derechos y obligaciones de una Parte;

cualquier referencia a una disposicion legal se entiende de esta disposicidn tal y como fue
eventualmente enmendada;/

salvo estipulacion contraria, cualquier referencia a una hora del dia se entiende que es a lahora
de Paris.

los titulos de los Capitulos, Articulos y Anexos se indican solamente por comodidad y no
influyen en la interpretacién del Acuerdo;

salvo estipulacion contraria, un término utilizado en otro documento con relacién al Acuerdo o
en una notificacion en virtud del Acuerdo tendra el mismo significado que en el Acuerdo;

un Caso de Incumplimiento esta "en curso" si no ha sido subsanado o si las personas que pueden
prevalerse del mismo no han renunciado a él;

m) una referencia a un Articulo o a un Anexo es una referencia a un Articulo o Anexo del Acuerdo.

n) las palabras en plural incluyen el singular y viceversa.



ANEXO 2 - DESCRIPCION DEL PROGRAMA
1 Objetivos y componentes

El objetivo general del Programa es contribuir a la progresiva transicion del pais hacia cero emisiones netas
de Gases Efecto Invernadero (GEI) al 2050, beneficiando a toda la poblacién a través de reformas para: (i) el
fortalecimiento de la gestion y monitoreo de la accién climatica en Costa Rica; (ii) la conservacion y
restauracion de ecosistemas de alta captacion de GEI y la sustitucion de practicas agropecuarias emisoras por
fijadoras de GEI (contribuir al aumento de la cobertura boscosa del pais, a la preservacion de los humedales y
las areas marinas y al aumento de la proporcion de la produccién agropecuaria generada mediante practicas
bajas en carbono o fijadoras de carbono); (iii) laincentivacion del uso de laenergiaeléctricay lamovilidad activa
(alinear las tarifas de la electricidad con los objetivos de electrificacion del uso de la energia y habilitar la
electrificacion de la flota vehicular), y (iv) la promocion de la inclusion e igualdad de género en el Plan
Nacional de Descarbonizacién. Bajo estos subsectores se apoyaran las reformas de politica necesarias para la
implementacion del Plan Nacional de Descarbonizacion (PD).

Impactos esperados. EI Programa tiene un efecto estructurador en la transicion hacia la baja emisién de
carbono, ya que apoya a Costa Rica en la aplicacion de su plan de descarbonizacion, centrandose en los
sectores mas emisores y reforzando la gobernanza de este plan. Desarrollard nuevas agrupaciones econémicas
e introducird cambios estructurales en la economia. El bienestar de la poblacionaumentara gracias a la mejora
del transporte publico y la movilidad en las zonas urbanas, y a la reduccién de la contaminacion provocada
por los modelos agricolas intensivos en las zonas rurales. El Programa también contribuye significativamente
a reforzar la integridad y continuidad de los ecosistemas en términos de preservacion de la biodiversidad.

Programa de cooperacién técnica. La AFD ratificd su compromiso de acompafiar, por su medio de asistencia
técnico no reembolsable, el proceso de reforma politica, acordado bajo esta operacion, para el periodo 2020-
2022. EI MINAE (Direccion de Cambio Climatico — DCC) es el coordinador del programa de cooperacion
técnica.

2 Condiciones especiales previas a la iniciacion del Unico tramo de desembolso

La AFD so6lo iniciara el desembolso de los recursos correspondientes al desembolso, luego de que se hayan
cumplido, a satisfaccién de la AFD, en adicion a las condiciones y los requisitos establecidos en el Anexo 4
(Condiciones suspensivas), las siguientes condiciones.



MATRIZ DE POLITICA

Objetivo: El objetivo general es continuar la progresiva transicion del pais hacia cero emisiones netas de Gases Efecto Invernadero (GEI) al 2050, beneficiando a toda la
poblacién a través de reformas para: (i) fortalecimiento de la gestion y monitoreo de la accién climatica en CR; (ii) conservacion y restauracion de ecosistemas de
alta captacion de GEI y la sustitucion de practicas agropecuarias emisoras por fijadoras de GEI (contribuir al aumento de la cobertura boscosa del pais, a la
preservacion de los humedales y las areas marinas y al aumento de la proporcién de la produccién agropecuaria generada mediante practicas bajas en carbono
o fijadoras de carbono); (iii) incentivacion del uso de la energia eléctrica y la movilidad activa (alinear las tarifas de la electricidad con los objetivos de electrificacion
del uso de la energia y habilitar la electrificacién de la flota vehicular) y (iv) la promocién de la inclusion e igualdad de género en el Plan Nacional de
Descarbonizacion. Bajo estos subsectores se apoyaran las reformas de politica necesarias para la implementacién del Plan Nacional de Descarbonizacion (PD).

Componentes/ Objetivos de
Politicas

Condiciones de Politica
Programatico |

Condiciones de Politica Programaético Il

Estado de Cumplimiento de las
Condiciones Programético II*

Componente |. Estabilidad macroeconémica.

1.1 Estabilidad Macroeconémica.

1.1.1 Mantenimiento de un marco de
politicas macroecondémicas
apropiado y consistente con los
objetivos del programa segun
establecido en la Matriz de Politicas.

1.1.1.1 Mantenimiento de un marco de politicas
macroecondémicas apropiado y consistente con los
objetivos del programa segun establecido en la Matriz
de Politicas.

Cumplida

Componente Il. Fortalecimiento de la gestién y monitoreo de la Accién Climatica

2.1 Gestion de la accién climatica.

2.1.1 Que se haya definido un
proceso de coordinacion para dar
seguimiento a la implementacion del
PD con participacién de MIDEPLAN,
Hacienda y MINAE y generen
directrices a las estructuras de
gobierno existentes.

2.1.1.1 Que el MINAE reporte que se hayan ejecutado
las metas establecidas en el ANEXO del PD para el
periodo 2018-2022 en por al menos el 50 por ciento.
2.1.1.2 (i) Que MIDEPLAN haya publicado el Plan
Estratégico Nacional al 2050 alineado al PD y se haya
definido la hoja de ruta para su implementacion efectiva,
incluyendo la definicion de las inversiones publicas,
recursos/instrumentos financieros y de politica, capital
humano requerido, en discusion con las comunidades y
los sectores; y

(i) Que el Ministerio de Hacienda haya analizado
opciones para manejar el impacto fiscal de la reduccion
del consumo de gasolina ligado a la implementacion del
PD.

2.1.1.3 Que el MIDEPLAN haya aprobado y publicado
lineamientos orientadores y otras herramientas para
determinar la alineacion al PD de los proyectos
presentados para registro en el Sistema Nacional de
Inversion Publica y facilitar su priorizacion.

2.1.1.4 (i) Que el MINAE haya alineado sus recursos
humanos de acuerdo con sus responsabilidades y en
funcién del PD, conforme al diagnéstico realizado;

(i) Que el MOPT haya elaborado una propuesta de
reestructuracion de los procesos organizacionales que

2.1.1.1 Cumplida (Il Trimestre, 2021)
2.1.1.2 (i) Cumplida (Il Trimestre,
2022)

2.1.1.2 (ii) Cumplida (Il Trimestre,
2022)

2.1.1.3) Cumplida (I Trimestre, 2022)
2.1.1.4 (i) Cumplida (Il Trimestre,

2022)
2.1.1.4 (ii) Cumplida (Il Trimestre,
2022)
2.1.1.5 (i) Cumplida (Il Trimestre,
2022)

2.1.1.5 (ii) Cumplida (I Trimestre,
2022)
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Componentes/ Objetivos de
Politicas

Condiciones de Politica
Programatico |

Condiciones de Politica Programaético I

Estado de Cumplimiento de las
Condiciones Programético II*

2.1 Gestion de la accién climatica.

responden a las competencias en materia de cambio
climético.

2.1.15 (i) Que el Ministerio de Hacienda haya
desarrollado marcadores presupuestarios de cambio
climatico y biodiversidad que permitan la identificacion y
monitoreo de este tipo de gasto en el presupuesto
nacional;

(i) y que el Ministerio de Hacienda hayan incluido en las
directrices vy procedimientos presupuestarios
lineamientos para el uso de estos marcadores.

212 Que el MINAE haya
presentado ante la Secretaria de la
Convencion Marco de las Naciones
Unidas sobre el Cambio Climatico el
Plan de Descarbonizacion (PD),
para su registro como la Estrategia
de Largo Plazo (LTS) de Costa
Rica.

2121 Que el MINAE haya remitido a Casa
Presidencial la propuesta de decreto del Protocolo para
la Actualizacién Periédica de la NDC de Costa Rica,
para someterse ante la Convencién Marco de las
Naciones Unidas para el Cambio Climético cada 5 afios
usando como base la mejor ciencia e informacion
disponible y un proceso consultivo

Cumplida (I Trimestre, 2022)

2.2 Monitoreo de la accién

climatica.

2.2.1 Que el MINAE haya emitido el
protocolo oficial de Gestién de Datos
del Sistema Nacional de Métrica de
Cambio Climatico (SINAMECC).

2.2.1.1 Que el MINAE haya operacionalizado en el
SINAMECC el sistema de monitoreo continuo de la
implementaciéon del PD incluyendo al menos los
siguientes aspectos:

(i) Disefio/mejora de indicadores: hojas metodolégicas;
(ii) Disefio/mejora proceso de captura y procesamiento
de datos: protocolo de gestién de datos y acuerdos
legales interinstitucionales;

(iii) Disefio/mejora de visualizacion en el SINAMECC
(pagina web); y

(iv) Que el MINAE asigne
implementacién del SINAMECC

recursos para la

0] Cumplida (
Trimestre, 2022)
(i) Cumplida (
Trimestre, 2022)
(iii) Cumplida (
Trimestre, 2022)
(iv) Cumplida (I

Trimestre, 2022)

2.2.2 Que se haya remitido por parte
del MINAE a las direcciones
juridicas del Ministerio de Justicia y
el MAG, la propuesta de decreto
mediante el cual se crea el
SIMOCUTE.

2.2.2.1 Que el MINAE haya fortalecido sus mecanismos
de gestion de informacion ambiental, para fortalecer la
toma de decisiones basadas en la evidencia, mediante
acciones como:

() Que MINAE-MAG-IGN
SIMOCUTE

(i) Que se haya publicado en el SIMOCUTE una version
geoespacial actualizada del uso del suelo, que incluya
el proceso para su actualizacion y publicacion periddica

hayan creado el

(i) Cumplida (Il Trimestre, 2021)
(i) Cumplida (Il Trimestre,
2022)

(i) Cumplida (Il Trimestre,
2022)

(iv) Cumplida (Il Trimestre, 2022)




Componentes/ Objetivos de
Politicas

Condiciones de Politica
Programatico |

Condiciones de Politica Programaético I

Estado de Cumplimiento de las
Condiciones Programético II*

que permitira informar, tanto al sector publico como
privado, temas como el ordenamiento territorial,
mejoras en el sector agricultura, estrategias de
conservacion y de inversion puablica

(iif) Que CENIGA haya desarrollado indicadores claves
para el monitoreo de cobertura vegetal, uso de suelo y
ecosistemas

(iv) Que CENIGA haya fortalecido sus capacidades, y
avanzado en el desarrollo de un compendio de datos de
informacién ambiental en los siguientes temas clave:
agua, biodiversidad y servicios ecosistémicos, océanos,
recursos geoldgicos, energia, ciudades y comunidades
sostenibles, produccién y consumo sostenible y accion
por el clima

Componente lll. Soluciones basad

as en la naturaleza y agricultura climaticamente inteligente

3.1 Soluciones Basadas en la
Naturaleza

3.1.1 Que el MINAE haya iniciado el
proceso de ampliacién de PSA a
PSE mediante la aprobacion de un
plan de trabajo para la evaluacion de
impacto del PSA y el disefio de un
Programa de Pagos de Servicios
Ecosistémicos (PSE), el cual debera
ser financieramente  sostenible,
incluyendo la  extension  del
mecanismo de incentivos a otros
servicios ambientales, una
estimacion de recursos necesarios
para su implementacion y la
identificacion de  fuentes de
financiamiento.

3.1.1.1 Que el MINAE haya identificado mecanismos
adicionales de financiamiento para  servicios
ecosistémicos y biodiversidad incluyendo las siguientes
acciones:

(i) Que la ARESEP haya aprobado una nueva tarifa de
servicio publico que promueva y financie la gestion de
los Servicios Ecosistémicos

(i) Que el FONAFIFO cuente con una propuesta de
metodologia para estimar el impacto del programa de
Pago por Servicios Ambientales en funcién del recurso
hidrico protegido y en términos de proteccion de la
biodiversidad

(i) Que el MINAE haya avanzado en el analisis de
factibilidad técnica y legal de una empresa de capital
natural (NAC)

(iv) Que el MINAE haya avanzado en el disefio de un
bono de biodiversidad

(i) Cumplida (IV Trimestre, 2019)

(ii) Cumplida (Il Trimestre, 2022)

(i) y (iv) Cumplida (Ill Trimestre,
2021)

3.1.2 Que el MINAE haya aprobado
y se encuentre vigente el decreto de
Principios Rectores del Sector
Forestal Productivo que establezca
la:

(i) Promocion del cultivo de madera
y sistemas agroforestales;
(i) Estandarizacion de tramites y

3.1.2.1 Que se haya iniciado por parte del MINAE la
implementacion del nuevo marco normativo, que incluya
entre otras las siguientes acciones:

(i) Decreto de principios rectores del sector forestal
productivo aprobado y publicado en La Gaceta y
Decreto de Reforma Integral al Reglamento General de
Evaluacion de Impacto Ambiental remitido para su
aprobacién a casa presidencial.

0] Cumplida {
Trimestre, 2022)
(i) Cumplida (n

Trimestre, 2022)




Componentes/ Objetivos de
Politicas

Condiciones de Politica
Programatico |

Condiciones de Politica Programaético I

Estado de Cumplimiento de las
Condiciones Programético II*

3.1 Soluciones Basadas en la
Naturaleza

procedimientos para el desarrollo
forestal; y

(iii) Elaboracion de una Estrategia
Nacional contra la Tala llegal.

(ii) Politica Nacional de Desarrollo Forestal elaborada.

3.1.3 Que el MINAE haya avanzado
en el proceso de aprobacion de un
Decreto para creacion del Programa
Nacional de Bosques y Desarrollo
Rural (PNBRD), mediante su
remision a la Presidencia de la
Republica de Costa Rica

3.1.3.1 Elaboracién por parte del MINAE del Programa
Nacional de Bosques y Desarrollo Rural

Cumplida (Il Trimestre, 2022)

3.1.4 Que se haya aprobado por el
CONAC la normativa por medio de la
cual se establece el Manejo y
Conservacion de Manglares en el
Golfo de Nicoya, la cual debera
contener, al menos:

(i) Estrategia Regional de los
Manglares del Golfo de Nicoya
2019-2030 (ERMGN) y su plan de
accion; y

(i) Plan de Manejo del Humedal
Estero de Puntarenas.

3.1.4.1 Que el MINAE haya implementado la ERMGN,
mediante cumplimiento de al menos las siguientes
acciones:

@) Desarrollo de una propuesta de Sistema de
monitoreo de los ecosistemas de manglar del Golfo de
Nicoya;

(ii) Inscripcién en el Registro Nacional de al menos un
manglar con su respectiva cartografia,;

(iii) Presentacion de un informe de acciones de
implementacion y seguimiento de la ERMGN por parte
de SINAC y otros socios estratégicos

@), (i), (i) Cumplida (I Trimestre,
2022)

3.1.5 Que el viceministerio de Aguas
y Mares del MINAE haya realizado y
presentado la propuesta de la
Estrategia de Carbono Azul ante el
Despacho Ministerial del MINAE.

3.1.5.1 Que el MINAE haya avanzado en reformas de
politicas vinculadas a carbono azul mediante:

(i) Plan de Recuperacién post COVID basado en
Economia Azul disefiado

(i) Declaracion para la Conservacion y Manejo de los
Ecosistemas comprendidos en el corredor Marino del
Pacifico Este Tropical Migravias Cocos, Galapagos,
Malpelo, Coiba firmada

(iii) Decreto de ampliacion del area de conservacion
marina Cocos aprobado

(i) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
(ii) Cumplida (IV Trimestre, 2021)
(iiif) Cumplida (I Trimestre, 2022)

3.2.1 Que el MAG haya iniciado la
implementacion de las acciones
previstas en el Convenio de
Reduccion de Emisiones MAG-

MINAE en Agricultura
Climéaticamente Inteligente y los
compromisos en el Plan de

Descarbonizacion, mediante las

3.2.1.1 Que se esté implementando la Agricultura
Climéaticamente Inteligente en sectores prioritarios,
mediante:

() Elaboracion de la Politica de Estado por parte del
MAG (SEPSA) para el sector agroalimentario y
desarrollo rural 2021-2030 alineada con el PD y que
cuente con mecanismos de evaluacion y lineamientos

(@), (i), (i) y (iv), (v), (vi) Cumplida
(vii) Cumplida (Mayo 2022)




Componentes/ Objetivos de
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Condiciones de Politica
Programatico |

Condiciones de Politica Programaético I

Estado de Cumplimiento de las
Condiciones Programético II*

3.2 Agricultura climaticamente
inteligente

3.2 Sistemas agropecuarios
verdes

siguientes actividades: (i) Inicio del
proceso de seguimiento de la
Politica del Sector Agroalimentario
2010-2021 y de la Estrategia
ganadera baja en carbono 2015-
2020; (i) Validacion del enfoque
agroambiental de la nueva politica
de Café de Costa Rica por parte del
Congreso Nacional Cafetalero; (iii)
Aplicacion de los lineamientos de la
NAMA café del 2012 por al menos el
25% de los productores (8000 de
34000 productores), y al menos el
20% (60 de 260) de los Beneficios
que procesan el 50% de la
produccion nacional; (iv) Disefio y
validacion de al menos un NAMA
(arroz, cafia de azlicar o musaceas)
y la actualizacion del NAMA Café,

por parte del sector publico y
Privado; y (v) Avance de la
Implementacion del Acuerdo

Sectorial de Reduccién de
Emisiones MAG-MINAE

para la intensificacion agroecolégica en la produccién
Agropecuaria Costarricense y Familiar;

(ii) Politica ganadera baja en carbono elaborada por
parte del MAG

(i) Ley de modernizacion de café, con enfoque
ambiental, aprobada, con su reglamento de aplicacion y
ampliacion de los lineamientos de la NAMA café del
2012 por productores y Beneficios;

(iv) Estrategia Nacional de Café Bajo en Emisiones y
Resiliente al CC elaborada por parte del MAG

(v) NAMAs para Muséceas, Arroz aprobadas por MAG
y MINAE y publicadas;

(vi) Disefio de NAMAs Cafia de azucar iniciado

(vii) Desarrollo de propuestas de politica publica para el
desarrollo de exportacion de productos agricolas bajos
en carbono.

3.2.2 Que se haya fortalecido el
marco de gobernanza
agroambiental, mediante: (i) el
Convenio firmado entre MAG vy
MINAE para garantizar la atencion
integral a productores
agropecuarios; (ii) la Conformacion
de una comision de alto nivel MAG-
MINAE para supervisar la
implementacion del Convenio; vy (iii)
la Aprobacibn por parte de
FONAFIFO de un mecanismo de

pagos mixtos que permita la
incorporacion de productores
agropecuarios

3.2.1.2 Que el MAG haya implementado y avanzado en
la agenda agroambiental, mediante:

(i) Reporte de los avances de la implementaciéon del
Acuerdo de Reduccién de Emisiones del sector
agropecuario;

(i) 200 fincas piloto implementando acciones
establecidas en el marco del convenio MAG/MINAE
sobre atencion integral a productores agropecuarios;
(iii) Una primera evaluacion de la efectividad y eficiencia
del nuevo marco de gobernanza y del desempefio
técnico-econdmico-ambiental de las fincas pilotos;

(iv) Agenda agroambiental con lineas de accion
establecidas al 2030 actualizada;

(v) Comision de alto nivel entre MAG y MINAE
promoviendo la implementacion de la agenda
agroambiental a nivel politico y técnico del sector
agropecuario y ambiente.

Cumplidas
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(vi) Incremento del 100% de fincas participantes en
esquema del PSA mixtos.

Componente IV. Incentivaciéon del

uso de la electricidad y la movilidad

activa

4.1 Actualizacion de las tarifas
eléctricas

4.1.1 Que ARESEP haya creado y
aprobado una tarifa de usuario final
para las estaciones de recarga
rapida de vehiculos eléctricos.

4.1.1.1 Que la ARESEP haya aprobado y esté vigente
un mecanismo de costeo de servicio que habilite la
electrificacion del transporte y de los usos de la energia
eléctrica renovable en los sectores industriales,
residenciales o comerciales

Cumplida (IV Trimestre, 2020)

4.2.1 Que el MINAE-MOPT haya
aprobado y publicado un Plan
Nacional de Transporte Eléctrico
que trace una hoja de ruta
reglamentaria para avanzar hacia el
objetivo de electrificacion de la flota
vehicular.

4.2.1.1 Que la ARESEP cuente con los insumos
necesarios del piloto de operacién de buses eléctricos
de la comision interinstitucional  y haya iniciado el
proceso para el disefio de la metodologia tarifaria para
la incorporaciéon de unidades eléctricas al servicio de
autobuses

Cumplida (Mayo 2022)

4.2 Electrificacién de la flota y
movilidad activa

4.2.2 Que el MJ-MINAE-MOPT
hayan creado y se encuentre vigente
un marco normativo que provea
incentivos no fiscales para el uso de
vehiculos eléctricos.

4.2.2.1 Que la Junta Directiva del Consejo del
Transporte Publico haya aprobado y se encuentre
vigente un Plan Operativo del servicio de transporte
publico en el area metropolitana que incluya los
requerimientos de electrificacién progresiva de la flota
de buses

Cumplida (Il Trimestre, 2021)

4.2.2.2 Que el Ministerio de Transporte haya avanzado
en la elaboraciébn de normativa que incentive la
movilidad activa

Cumplida (Il Trimestre, 2021)
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4.2.3 Que el MINAE haya aprobado
y este publicado un reglamento que
establezca: (i) metas de despliegue
de una red de centros de recarga
eléctrica para automoéviles
eléctricos; y (i) modalidades
técnicas para la construccion y el
funcionamiento de la red de centros
de recarga eléctrica por parte de las
empresas distribuidoras de
energia eléctrica.

4.2.3.1 Que el MINAE vy el Ministerio de Salud sienten
las bases de una hoja de ruta para la gestion eficiente y
viable financieramente de las baterias de los vehiculos
eléctricos al final de su ciclo de vida

Cumplida (Mayo 2022)

Componente V. Inclusién, derech

0s humanos y promocién de la Igualdad de Género

5.1 Que el MINAE haya avanzado en la implementacién i) Cumplida (Il Trimestre,
del eje F Inclusion, Derechos humanos y promocién de 2021)
la Igualdad de Género del PD
5.2 Que se haya ampliado la capacitacion de los i) Cumplida (I Trimestre,
lineamientos de la NAMA café del 2012 a mujeres 2022)
productoras de café
MATRIZ DE MEDIOS DE VERIFICACION
Componentes
Objetivos de Condiciones de politica Medio de verificacion Responsables ESTADO
Politica

Componente 1: Estabilidad del marco general de politicas macroeconémicas

Marco
Macroeconémico

Matriz de Politicas.

1.1.1.1 Mantenimiento de un marco de
politicas macroeconémicas apropiado
y consistente con los objetivos del
programa segun establecido en la

1.1.1.1 Evaluacién

vigente al
desembolso.

independiente de
condiciones Macroeconémicas (IAMC)
momento de solicitar el

IAMC

Cumplida

Componente 2: Fortalecimiento de la gestién y monitoreo de la accion climéatica




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

2.1 Gestion de la
accion climatica

2.1.1.1 Que el MINAE reporte que se
hayan ejecutado las metas
establecidas en el ANEXO del PD para
el periodo 2018-2022 en por al menos
el 50 por ciento.

2112 (i) Que MIDEPLAN haya
publicado el Plan Estratégico Nacional
al 2050 alineado al PD y se haya
definido la hoja de ruta para su
implementacion efectiva, incluyendo la
definicion de las inversiones publicas,
recursos/instrumentos financieros y de
politica, capital humano requerido, en
discusién con las comunidades y los
sectores; y

(ii) Que el Ministerio de Hacienda haya
analizado opciones para manejar el
impacto fiscal de la reduccion del
consumo de gasolina ligado a la
implementacion del PD.

2.1.1.3 Que el MIDEPLAN haya
aprobado y publicado lineamientos
orientadores y otras herramientas para
determinar la alineacion al PD de los
proyectos presentados para registro en
el Sistema Nacional de Inversion
Publica y facilitar su priorizacion.
2.1.1.4 (i) Que el MINAE haya alineado
sus recursos humanos de acuerdo con
sus responsabilidades y en funcién del
PD, conforme al diagnostico realizado;
(i) Que el MOPT haya elaborado una
propuesta de reestructuracion de los
procesos organizacionales que
responden a las competencias en
materia de cambio climatico.

2.1.15 (i) Que el Ministerio de
Hacienda haya desarrollado

2.1.1.1 Informe de avance del PD al
2021 publicado en la pagina de la
Direccion de Cambio Climatico del
MINAE que refleje que el porcentaje de
cumplimiento de las metas establecidas
en el ANEXO del PD para el periodo
2018-2022 sea de al menos 50 por
ciento

2.1.1.2 (i) Publicado en la pagina web del
MIDEPLAN el PEN al 2050, alineado al
PD, asi como la Estrategia Econdmica
Territorial al 2050, alineada al PD, como
hoja de ruta del PEN

(i) Publicacion en la pagina web del
Ministerio de Hacienda del informe
"Impacto Fiscal de la Descarbonizacion
del Transporte y Opciones de Politica
para Manejarlo"

2.1.1.3 Documento de "Normas
técnicas, lineamientos y procedimientos
de inversion publica” modificado vy
publicado en la péagina web del
MIDEPLAN, incluyendo un apartado
especifico de descarbonizacion.

2.1.1.4 (i) Oficio de aprobacion de la
solicitud de Reforma Parcial para la
creacibn de la  Secretaria de
Planificacion para la  Transicion
Ecolégica y Ambiental del MINAE por
parte de MIDEPLAN y Remision por
parte del Despacho del Ministro saliente
al ministro entrante del MINAE para
seguimiento del proceso de trabajo de
conformacion de la Secretaria de
Planificacion para la  Transicion
Energética y Ambiental

(ii) a) Oficio de remision de la UPI al
despacho del ministro del MOPT de los

2.1.1.1 Direcciéon de Cambio
Climéatico - MINAE

2.1.1.2 (i) MIDEPLAN

2.1.1.2 (ii) Min. Hacienda
2.1.1.3 MIDEPLAN

2114 0] Despacho
Ministerial MINAE
2.1.14 (i) Unidad de

Planificacion Institucional del
MOPT

2115 () Comision de
Clasificadores - Min Hacienda
2.1.1.5 (ii) Dir. Presupuesto
Nacional de Min. Hacienda

2.1.1.1 Cumplida (Il Trimestre, 2021)

2.1.1.2 (i) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
2.1.1.2 (ii) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
2.1.1.3) Cumplida (I Trimestre, 2022)

2.1.1.4 (i) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
2.1.1.4 (ii) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
2.1.1.5 (i) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
2.1.1.5 (ii) Cumplida (I Trimestre, 2022)




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

marcadores presupuestarios de
cambio climatico y biodiversidad que
permitan la identificacion y monitoreo
de este tipo de gasto en el presupuesto
nacional;

(i) y que el Ministerio de Hacienda
hayan incluido en las directrices y
procedimientos presupuestarios
lineamientos para el uso de estos
marcadores.

productos finales de la propuesta de
restructuracion del MOPT “Asesoria
Técnica y Acompafiamiento para
Reforma Reorganizativa Administrativa
Integral del Ministerio de Obras Publicas
y Transportes y b) oficio del MOPT a la
Direccion de Cambio  Climético
indicando como la propuesta de
restructuraciéon del MOPT ayudarad a
avanzar en un reforzamiento de la
capacidad del MOPT para cumplir las
responsabilidades del PND y el Acuerdo
Intersectorial para la reduccion de
Emisiones

2.1.1.5 (i) Oficio de Hacienda remitiendo
el Decreto de Marcadores
Presupuestarios a Casa Presidencial
para su aprobacion 'y posterior
publicacion en La Gaceta

2.1.1.5 (ii) Oficio de Hacienda que
especifigue que en los Términos de
Referencia publicados para la
contratacion del disefio de la plataforma
de Hacienda Digital se considera el
nuevo clasificador presupuestario que
incluye clasificadores de cambio
climético y biodiversidad.

2.1.2.1 Que el MINAE haya remitido a
Casa Presidencial la propuesta de
decreto del Protocolo para la
Actualizacién Periodica de la NDC de
Costa Rica, para someterse ante la
Convencion Marco de las Naciones
Unidas para el Cambio Climatico cada
5 aflos usando como base la mejor
ciencia e informacion disponible y un
proceso consultivo

Oficio de MINAE remitiendo el decreto
del Ciclo Nacional de Ambicion, que
protocoliza la actualizacion periédica de
la NDC de Costa Rica, a Casa
Presidencial para su aprobacion vy
posterior publicacién en La Gaceta

DCC- MINAE

Cumplida (I Trimestre, 2022)




2.2 Monitoreo de
la accién climéatica

2211 Que el MINAE haya
operacionalizado en el SINAMECC el
sistema de monitoreo continuo de la
implementacion del PD incluyendo
al menos los siguientes aspectos:

(i) Disefio/mejora de indicadores: hojas
metodoldgicas;

(ii) Disefio/mejora proceso de capturay
procesamiento de datos: protocolo de
gestion de datos y acuerdos legales
interinstitucionales;

(iii) Disefio/mejora de visualizacion en
el SINAMECC (pagina web); y

(iv) Que el MINAE asigne recursos
para la implementacion del SINAMECC

(i) Remision de parte de la DCC a BID-
AFD la publicacion y el link a la
informacién sistematizada del avance
del PD, incluyendo indicadores y metas
en el SINAMECC

(ii) Remision por parte de la DCC a BID-
AFD enviando la publicacion y el link al
Protocolo de Gestibn de Datos
actualizado y publicado en la pagina web
de SINAMECC

(iii) Remisién por parte de la DCC a BID-
AFD del link a la pagina web actualizada
y el link a las visualizaciones sobre el
inventario nacional de GEI en la pagina
web del SINAMECC

(iv) Decreto Ejecutivo N° 42961-MINAE
"Creacién y Operacién del Sistema
Nacional de Métrica de Cambio
Climatico" publicado en La Gaceta
(Articulo 9 sobre financiamiento y
recursos) y Resoluciones de traslado de
personal técnico del IMN al MINAE/DCC
para alimentar y robustecer el
SINAMECC vy el Inventario Nacional de
GEI (RESOLUCION RH-IMN-0001-2021
y RH-IMN-0002-2021)

DCC- MINAE

(i

(i)
(iii)
(iv)

Cumplida (I Trimestre, 2022)
Cumplida (I Trimestre, 2022)
Cumplida (I Trimestre, 2022)
Cumplida (I Trimestre, 2022)




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

2.2.2.1 Que el MINAE haya fortalecido
sus mecanismos de gestion de
informacién ambiental, para fortalecer
la toma de decisiones basadas en la
evidencia, mediante acciones como:

(i) Que MINAE-MAG-IGN hayan
creado el SIMOCUTE

(i) Que se haya publicado en el
SIMOCUTE una version geoespacial
actualizada del uso del suelo, que
incluya el proceso para su
actualizacion y publicacion periddica
gue permitird informar, tanto al sector
publico como privado, temas como el
ordenamiento territorial, mejoras en el
sector agricultura, estrategias de
conservacion y de inversion publica
(ii) Que CENIGA haya desarrollado
indicadores claves para el monitoreo
de cobertura vegetal, uso de suelo y
ecosistemas

(iv) Que CENIGA haya fortalecido sus
capacidades, y avanzado en el
desarrollo de un compendio de datos
de informacion ambiental en los
siguientes temas clave: agua,
biodiversidad y servicios
ecosistémicos, océanos, recursos
geoldgicos, energia, ciudades 'y
comunidades sostenibles, produccion
y consumo sostenible y accion por el
clima

i) Decreto de oficializacion de
SIMOCUTE publicado en La Gaceta
"Decreto Ejecutivo No. 42886 "Creacion
y Operacion del Sistema Nacional de
Monitoreo de la Cobertura y Uso de la
Tierra y Ecosistemas”

i) Remision del CENIGA a la DCC un
oficio informando sobre la publicacion y
el link a la nueva plataforma de
SIMOCUTE vy al Catalogo de Mapas de
Cobertura y Uso de suelos (2015, 2017,
2019) generados a partir de la
informaciéon de la Secretaria REDD+,
donde los metadatos de los mapas
incluyen indicaciones sobre su proceso
de actualizacion y publicacion

iii)y Oficio de aprobacion por parte de
CENIGA del Informe técnico elaborado
por CATIE/CIRAD "Desarrollo de
Indicadores claves para el monitoreo de
cobertura vegetal, uso de suelo y
ecosistemas” a incluirse en el
SIMOCUTE

iv) Oficio de CENIGA informando los
resultados de los procesos de
capacitacion y fortalecimiento de
capacidades de su personal técnico,
ademés de indicando los avances en el
desarrollo del compendio de datos sobre

agua, biodiversidad 'y  servicios
ecosistémicos, océanos, recursos
geoldgicos, energia, ciudades y

comunidades sostenibles, produccién y
consumo sostenible y accion por el clima

CENIGA-MINAE

(i) Cumplida (Il Trimestre, 2021)
(ii) Cumplida (Il Trimestre, 2022)

(iif) Cumplida (Il Trimestre, 2022)

(iv) Cumplida (Il Trimestre, 2022)




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

Componente 3. Soluciones basadas en naturaleza y agric

ultura climaticamente inteligente

3.1 Soluciones
Basadas en la
Naturaleza

3.1.1.1 Que el MINAE haya identificado

mecanismos adicionales de
financiamiento para servicios
ecosistémicos y biodiversidad

incluyendo las siguientes acciones:

(i) Que la ARESEP haya aprobado una
nueva tarifa de servicio publico que
promueva y financie la gestion de los
Servicios Ecosistémicos

(ii) Que el FONAFIFO cuente con una
propuesta de metodologia para estimar
el impacto del programa de Pago por
Servicios Ambientales en funcion del
recurso hidrico protegido y en términos
de proteccion de la biodiversidad

(iii) Que el MINAE haya avanzado en el
andlisis de factibilidad técnica y legal
de una empresa de capital natural
(NAC)

(iv) Que el MINAE haya avanzado en el
disefio de un bono de biodiversidad

i) Publicacion en La Gaceta de
resolucion de ARESEP que aprueba la
tarifa hidrica (RE-0005-1A-2019, Gaceta
No. 242, Alcance No.284, pagina 159. 19
Dic 2019)

i) Oficio de aceptacion por parte de
FONAFIFO del Informe final elaborado
por CATIE/CIRAD de “Propuesta de
metodologia para estimar el impacto del
programa de Pago por Servicios
Ambientales en funcion del recurso
hidrico protegido y en términos de
proteccion de la biodiversidad”

iii) El informe final de la consultoria de
IVE andlisis de factibilidad técnica y
legal.

iv) Oficio DVM 067-2021 enviado por
correo 28 de Abril del 2021 por parte del
MINAE dando visto bueno a los informes
"Guidance for a Biodiversity Bond and
Indicative Portfolios" y "Designs for
Biodiversity or Jaguar Conservation
Bond elaborado por ATMOS Clear "

i) Intendencia de Aguas
ARESEP

i) FONAFIFO

iii) Despacho Viceministerio
de Ambiente- MINAE

(i) Cumplida (IV Trimestre, 2019)
(ii) Cumplida (Il Trimestre, 2022)
(i) y (iv) Cumplida (Il Trimestre, 2021)




3.1.2.1 Que se haya iniciado por parte

del MINAE la implementacion del
nuevo marco normativo, que incluya
entre otras las siguientes acciones:

(i) Decreto de Principios rectores del
sector forestal productivo (N°41772-
MINAE) publicado en La Gaceta y
remision mediante correo electrénico por

(0] SINAC y Despacho
viceministerial viceministerio
de Ambiente MINAE

(i) Despacho  Ministerial

0] Cumplida (Il Trimestre, 2022)
(i) Cumplida (Il Trimestre, 2022)

(i) Decreto de principios rectores del | parte del MINAE a Casa Presidencial | MINAE
sector forestal productivo aprobado y | para su aprobacién y posterior
publicado en La Gaceta y Decreto de | publicacion en la Gaceta del decreto de
Reforma Integral al Reglamento | Reforma Integral al Reglamento General
General de Evaluacion de Impacto | de Evaluacién de Impacto Ambiental, el
Ambiental remitido para su aprobacién | cual contiene el licenciamiento en areas
a casa presidencial. ambientalmente fragiles, incluyendo
(i) Politica Nacional de Desarrollo | cualquier tipo de actividad forestal.
Forestal elaborada. (i) Oficio del SINAC remitiendo a BID-

AFD el documento elaborado de la

Politica Nacional de Desarrollo Forestal

- Correo electrénico de MINAE | Despacho viceministerial | Cumplida (Il Trimestre, 2022)

3.1.3.1 Elaboraciéon por parte del
MINAE del Programa Nacional de
Bosques y Desarrollo Rural

remitiendo a Casa Presidencial el
Decreto de oficializacion del Programa
Nacional de Bosques y Desarrollo Rural
para su aprobaciébn y posterior
publicacion en la Gaceta

viceministerio de Ambiente
MINAE




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

3.141 Que el MINAE haya
implementado la ERMGN, mediante
cumplimiento de al menos las
siguientes acciones:

0] Desarrollo de una propuesta de
Sistema de monitoreo de los
ecosistemas de manglar del Golfo de
Nicoya;

(i) Inscripcion en el Registro Nacional
de al menos un manglar con su
respectiva cartografia;

(iii) Presentacion de un informe de
acciones de implementacion y
seguimiento de la ERMGN por parte de
SINAC y otros socios estratégicos

(i) Oficio del SINAC dando visto bueno
a los dos primeros Informes de la
consultoria “Levantamiento de linea
base del sistema de monitoreo integral
de los ecosistemas de manglares del
Golfo de Nicoya” financiada por la AFD

(i) Comprobante de Inscripcion
Catastral de Manglar 2021-87049-C
(Cabuya) y Oficio del SINAC informando
sobre la inclusion de la capa de
manglares al SNIT y link del visor del
SNIT que demuestre la capa de
manglares en el Registro Nacional de
Humedales del SNIT

(iii) Informe institucional de seguimiento
de la ERMGN remitido por el SINAC
incluyendo detalles sobre la
contrapartida institucional y presupuesto
de proyectos especificos de cooperacion
internacional dedicados a la
implementacién de la misma

- Acuerdo de recepcion del informe por
parte del CONAC

SINAC

(i), (i), (iii) Cumplida (I Trimestre, 2022)

3.1.5.1 Que el MINAE haya avanzado
en reformas de politicas vinculadas a
carbono azul mediante:

(i) Plan de Recuperacién post COVID
basado en Economia Azul disefiado
(i) Declaracion para la Conservacion y
Manejo de los Ecosistemas
comprendidos en el corredor Marino
del Pacifico Este Tropical Migravias
Cocos, Galapagos, Malpelo, Coiba
firmada

(iii) Decreto de ampliacion del area de
conservacion marina Cocos aprobado

i) Remision por parte del MINAE al BID-
AFD del acuerdo de la Comision de
Gobernanza Marina sobre el Plan de
Recuperacién post COVID basado en
Economia Azul

ii) Correo de MINAE
Declaracion firmada

iii) Decreto "Ampliacion y Modificacion
de los Limites del Parque Nacional Isla
del Coco y del Area Marina de Manejo
de Montes Submarinos" publicado en la
Gaceta

remitiendo la

(i), (ii) y (iii) Vicemin Aguas y
Mares MINAE

(i) Por cumplir (Il Trimestre, 2022)
(ii) Cumplida (IV Trimestre, 2021)
(iiif) Cumplida (I Trimestre, 2022)




3.2. Agricultura
climaticamente
inteligente

3.2.1.1 Que se esté implementando la
Agricultura Climaticamente Inteligente
en sectores prioritarios, mediante:

(i) Elaboracién de la Politica de Estado
por parte del MAG (SEPSA) para el
sector agroalimentario y desarrollo
rural 2021-2030 alineada con el PD y
gue cuente con mecanismos de
evaluacion y lineamientos para la
intensificacion agroecolégica en la
produccién Agropecuaria
Costarricense y Familiar;

(i) Politica ganadera baja en carbono
elaborada por parte del MAG

(iii) Ley de modernizacion de café, con
enfoque ambiental, aprobada, con su
reglamento de aplicacion y ampliacion
de los lineamientos de la NAMA café
del 2012 por productores y Beneficios;
(iv) Estrategia Nacional de Café Bajo
en Emisiones y Resiliente al CC
elaborada por parte del MAG

(v) NAMAs para Musaceas, Arroz
aprobadas por MAG y MINAE vy
publicadas;

(vi) Disefio de NAMAs Cafia de az(car
iniciado

(vii) Desarrollo de propuestas de
politica publica para el desarrollo de
exportacion de productos agricolas
bajos en carbono.

(i) Oficio por parte de SEPSA
comunicando la presentacion por parte
del MAG y la aprobacién mediante
acuerdo en firme por parte del Consejo
Nacional Sectorial Agropecuario (CAN)

de la Politica Puablica del Sector
Agropecuario Pesquero y Rural.
(ii) Pronunciamiento  del MAG,

CORFOGA y CNPL sobre la Politica
Ganadera Sostenible y sus Estrategias
de Produccién de Carne y de Leche

(i) -Reforma de ley aprobada vy
publicada en la Gaceta (Ley 2762)
incluyendo el desarrollo de actividades
por parte de ICAFE para mitigacion del
cambio climatico (Art. 3 inciso A)

- Oficio de remision por parte del ICAFE
al MAG de propuesta de decreto del
Reglamento de la Ley de Modernizacion
de Café,

- Publicado un informe de evaluacion
del estado actual de la NAMA Café y sus
avancesy
- Un informe de avance de la ampliacion
del NAMA Café incluyendo el nimero de
productores beneficiarios desagregado
por género y las actividades realizadas
(iv) Oficio del MAG mediante correo
electronico remitiendo el Decreto de
Oficializacion y Declaratoria de Interés
Publico de la Estrategia Nacional de
Café Bajo en Emisiones y Resiliente al
Cambio Climéatico a Casa Presidencial
para su aprobaciébn y posterior
publicacion
(v) Oficio del MAG remitiendo a la DCC
la NAMA muséaceas y la NAMA arroz
para su registro ante la UNFCCC; y
correo de constancia, remitido por parte
de la UNFCCC a la DCC, de acuso de
recibo de las NAMAs muséaceas y arroz

(i) SEPSA MAG

(i) MAG

(iii) Icafe

(iv) MAG

(v) DCC MINAE y Oficina
Acciones Climéticas — MAG

(vi) Oficina Acciones
Climéticas - MAG
(vii) Oficina Acciones

Climaticas y Unidad Asuntos
Internacionales MAG

@, (i), (i) y (iv), (v), (vi) Cumplidas (I Trimestre,
2022)
(vii) Cumplida (Il Trimestre, 2022)




(vi) Informe de avance de la elaboracién
de la NAMA Cafia de Azlcar por parte
de LAICA

(vii) Informe del taller de consulta a
partes para contribuir al desarrollo de
propuestas de politica puablica para
promover exportacion |y consumo
nacional de productos agricolas bajos en
carbono.




Componentes

Objetivos de Condiciones de politica Medio de verificacion Responsables ESTADO
Politica
3.2 Agricultura | 3.2.1.2 Que el MAG haya | (i) Informe de avance de Ila (i) (i), (iii), (iv), (v) y (vi) Cumplida
climaticamente implementado y avanzado en la | implementacion del Acuerdo de | (i) Oficina Acciones
inteligente agenda agroambiental, mediante: Reduccion de Emisiones del sector | Climaticas Unidad Asuntos

(i) Reporte de los avances de la
implementacion del Acuerdo de
Reduccion de Emisiones del sector
agropecuario;

(i) 200 fincas piloto implementando
acciones establecidas en el marco del
convenio MAG/MINAE sobre atencion
integral a productores agropecuarios;
(i) Una primera evaluacion de la
efectividad y eficiencia del nuevo
marco de gobernanza y del
desempefio técnico-econémico-
ambiental de las fincas pilotos;

(iv) Agenda agroambiental con lineas
de accion establecidas al 2030
actualizada;

(v) Comision de alto nivel entre MAG y
MINAE promoviendo la
implementacion de la agenda
agroambiental a nivel politico y técnico
del sector agropecuario y ambiente.
(vi) Incremento del 100% de fincas
participantes en esquema del PSA
mixtos.

agropecuario

(i) Informe "Instrumento de seguimiento
de intervenciones estratégicas del
PNDIP y del POI. | semestre 2021"
enviado por el MAG (ver Indicador 1 en
Péagina 5, con 1256 fincas)

(iii) "Reduccion Emisiones:

- Informe "Instrumento de seguimiento
de intervenciones estratégicas del
PNDIP y del POI. | semestre 2021
enviado por el MAG (ver Pagina 10)
Econ6mico:

- Informe del SIUG indicando los costos
y rentabilidad asociados al negocio de
las fincas piloto inscritas en el SIUG.
(p.17 del Informe "Instrumento de
seguimiento de intervenciones
estratégicas del PNDIP y del POI. |
semestre 2021")

(iv) - Decreto de oficializacién de la
Agenda Agro-Ambiente y su Plataforma
firmado y publicado en la Gaceta

(v) - Minutas de las reuniones

(vi) Informe de FONAFIFO - "Programa
de Pago por Servicios Ambientales -
Hectareas contratadas, por afio y por
actividad. Periodo 2010-2020"

Internacionales MAG
(i) y (iii) MAG

(iv) Oficina de
Climatica MAG
(v) Oficina
Climatica MAG
(vi) FONAFIFO

de

Accion

Accion




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

Componente 4. Incentivacion del uso de la electricidad y la movilidad activa

4.1 Actualizacion
de las tarifas
eléctricas

4.1.1.1 Que la ARESEP haya aprobado
y esté vigente un mecanismo de costeo
de servicio que habilite la electrificacion
del transporte y de los usos de la
energia eléctrica renovable en los
sectores industriales, residenciales o
comerciales

Electrificacion de transporte:

- Resolucion de la Tarifa eléctrica
aplicada a la Red de centro de recarga
rapida (T-VE) publicada en La Gaceta

- Resolucién de la Tarifa eléctrica para la
carga de buses eléctricos en planteles
(T-BE) publicada en La Gaceta
Industria:

- Resolucion de la Tarifa de Media
Tension b (TMT-b) publicada en La
Gaceta para cada una de las
distribuidoras: CNFL, ESPH, JASEC,
ICE, COOPELESCA
Residencial/Industrial/Transporte:

- Resolucion de la Tarifa horaria y Tarifa
prepago en el area de concesion del ICE
publicada en La Gaceta

ARESEP

Cumplida (IV Trimestre, 2020)

4.2 Electrificacion
de la flota 'y
movilidad activa

4.2.1.1 Que la ARESEP cuente con los
insumos necesarios del piloto de
operacion de buses eléctricos de la
comision interinstitucional y haya
iniciado el proceso para el disefio de
la metodologia tarifaria para la
incorporacion de unidades eléctricas al
servicio de autobuses

(i) Oficio de la ARESEP con los insumos
de al menos una linea del piloto de
operacion de buses

(ii) Oficio de la ARESEP donde se indica
el equipo designado para el disefio de la
metodologia tarifaria para la
incorporacion de unidades eléctricas en
las flotillas de autobuses

ARESEP

Cumplida (Il Trimestre, 2022)

4.2.2.1 Que la Junta Directiva del
Consejo del Transporte Publico haya
aprobado y se encuentre vigente un
Plan Operativo del servicio de
transporte publico en el area
metropolitana  que incluya los
requerimientos  de  electrificacién
progresiva de la flota de buses

- Acuerdo de Junta Directiva de
aprobacion de los Planes Operativos del
Area Metropolitana de San José,
incluyendo criterios de incorporacion de
flota eléctrica

Despacho Viceministerio de
Transporte

Cumplida (Il Trimestre, 2021)




Componentes
Objetivos de
Politica

Condiciones de politica

Medio de verificacion

Responsables

ESTADO

4.2.2.2 Que el Ministerio de Transporte
haya avanzado en la elaboraciéon de
normativa que incentive la movilidad
activa

- Ley 9976 de Movilidad Peatonal
aprobada por la Asamblea Legislativa y
publicada en la Gaceta

Despacho Viceministerio de
Transporte

Cumplida (Il Trimestre, 2021)

4.2.3.1 Que el MINAE y el Ministerio de
Salud sienten las bases de una hoja de
ruta para la gestion eficiente y viable
financieramente de las baterias de los
vehiculos eléctricos al final de su ciclo
de vida

- Oficio de Min Salud donde se remite a
la DCC el producto “Diagnéstico de la
situacion de la gestion de baterias de
vehiculos eléctricos en Costa Rica”, en
el marco de la consultoria “Elaboracion
de una hoja de ruta para la gestidon
eficiente y ambiental de las baterias de
los vehiculos eléctricos en Costa Rica”

Despacho Ministerio de Salud
y MINAE

Cumplida (Il Trimestre, 2022)

Componente 5:

Inclusién, derechos humanos y prom

ocion de la Igualdad de Género en el PD

5.1 Que el MINAE haya avanzado en la | (i) Informe de avance del PD al 2021 i) MINAE iii) Cumplida (Il Trimestre, 2021)
implementacion del eje F Inclusion, | publicado en la pagina de la Direccion de i) MAG iv) Cumplida (I Trimestre, 2021)
Derechos humanos y promocion de la | Cambio Climético del MINAE que
Igualdad de Género del PD informe sobre los avances del eje F

(i) Publicacién de la politica de igual de

genero del MAG con enfoque de género

en los temas de mitigacion del CC
5.2 Que se haya ampliado la | - Un informe de avance de la ampliacion Icafe Cumplida (I Trimestre, 2022)

capacitacion de los lineamientos de la
NAMA café del 2012 a mujeres
productoras de café

del NAMA Café incluyendo el nimero de
productores beneficiarios desagregado
por género y las actividades realizadas




ANEXO 3 - PLAN DE FINANCIAMIENTO

Monto

AFD 100 MEUR o su equivalente en USD

BID 300 MUSD

Se especifica que el importe de la cofinanciacion proporcionada por el BID incluye cincuenta millones
de ddlares estadounidenses (50 MUSD) concedidos por la Facilidad de Corea al Prestatario y
administrados por el BID.



ANEXO 4 — CONDICIONES SUSPENSIVAS

Con relacion al conjunto de documentos remitidos por el Prestatario en virtud de las condiciones
suspensivas enumeradas mas abajo:

— Si el documento enviado no es un original sino una copia, se le debera entregar al Prestamista
el original de la copia autenticada;

- Las versiones definitivas de los documentos, cuyos borradores fueron previamente comunicados
al Prestamista y aceptados por este ultimo, no deberén revelar ninguna diferencia sustancial con
relacion a los borradores comunicados y aceptados anteriormente;

- Los documentos que no hayan sido previamente comunicados y aceptados por el Prestamista
deberan ser considerados satisfactorios por este ultimo tanto en el fondo como en la forma.

PARTE | - CONDICIONES SUSPENSIVAS A CUMPLIR EN LA FECHA DE FIRMA

@) Entrega del Prestatario al Prestamista de los documentos siguientes:

Q) Una copia autenticada de la(s) decision(es) requerida(s) en aplicacion de la legislacion
del pais del Prestatario:

Autorizando al Prestatario a suscribir el Acuerdo;
Aprobando los términos y condiciones del presente Acuerdo;
Aprobando la ejecucién del presente Acuerdo; y

Autorizando a una o varias personas para firmar el Acuerdo en su nombre y por
su cuenta.

Estas condiciones se deberan cumplir con la entrega de los siguientes documentos:

La aprobacion del "Ministerio de Planificacion Nacional y Politica
Econdmica”;

La aprobacién del Banco Central de Costa Rica;
La aprobacién de la Autoridad Presupuestaria; y

El documento que otorga plenos poderes al Prestatario para ejecutar el Acuerdo
junto con la muestra de la firma de la persona autorizada para ejecutar este
Acuerdo.

(b) Recepcidn por parte del Prestamista del borrador de un dictamen juridico satisfactorio por el
Prestamista tanto sobre el fondo como sobre la forma realizado por una firma de abogados
independiente (que haya sido previamente aprobada por el Prestamista) del pais del Prestatario.

PARTE Il — CONDICIONES SUSPENSIVAS DEL UNICO DESEMBOLSO

@) Entrega del Prestatario al Prestamista de:

0] Los documentos que justifican el cumplimiento de las eventuales formalidades o
aprobaciones requeridas por la legislacion costarricense para que las disposiciones del
presente Acuerdo sean plenamente aplicables, incluida la aprobacion legislativa
pertinente y su publicacidn en el diario oficial;

(i) Los documentos que justifican del cumplimiento de todos los requerimientos de
inscripcion o registro, depdsito o publicacion del presente Acuerdo y el pago de todo



derecho de timbre, honorarios de registro o derechos similares en relacion con el presente
Acuerdo, si procede;

(iii) Dictamen juridico emitido por la Procuraduria General de la Republica que sea
satisfactorio para el Prestamista;

(iv) Un certificado emitido por un representante debidamente autorizado del Prestatario en
el que figure la(s) persona(s) (i) autorizada(s) a firmar, en nombre y por cuenta del
Prestatario, las Solicitudes de Desembolso y cualquier certificado en relacién con este
Acuerdo y a tomar todas las demés medidas y/o firmar todos los demas documentos
necesarios en nombre y por cuenta del Prestatario en virtud de este Acuerdo (ii) junto
con el ejemplar de la firma de las personas antes mencionadas; y

(V) Los documentos que justifican que el monto total del Crédito estd contemplado en el
presupuesto del Prestatario.

(b) La evidencia del pago de la totalidad de las comisiones y gastos adeudados en virtud del
Acuerdo, si lo hay;

(c) Los documentos que demuestren el cumplimiento de los indicadores establecidos en la columna
“Medio de Verificacion” de la Matriz de Medios de Verificacion que figura en el Anexo 2
(Descripcidn del Programa) de este Acuerdo; y

(d) Entrega al Prestamista de un dictamen juridico debidamente ejecutado, en forma y fondo
satisfactorios para el Prestamista, de una firma de abogados de renombre (que haya sido
previamente aprobada por el Prestamista) en calidad de asesores juridicos en el pais del
Prestatario.



ANEXO 5A - MODELO DE CARTA DE SOLICITUD DE DESEMBOLSO
[En papel membrete del Prestatario]

Para: LA AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO

El: [Fecha]

Nombre del Prestatario — Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L con fecha del [o]
Solicitud de Desembolso No. [e]
Estimados sefiores:

1. Nos permitimos hacer referencia al Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L suscrito entre el
Prestatario y el Prestamista, ¢l [®] (en adelante, el "Acuerdo"). Los términos y expresiones en
mayusculas utilizados en la presente solicitud, pero no definidos, tendran el mismo sentido que
en el Acuerdo.

2. Solicitamos irrevocablemente al Prestamista realizar un Desembolso en las siguientes

condiciones:
Monto: EUR [e montd en letras] o, si es inferior, el Crédito Disponible.
Monto: El equivalente en dolares americanos de [® monto en letras] (EUR [e])] EUR,

0, si es inferior, el Crédito Disponible.

Tasa de Interés: [fija o variable]

3. La Tasa de Interés se determinara conforme a las disposiciones del Articulo 4 (Intereses) y 5
(Cambio en el célculo del Interés) del Acuerdo. La Tasa de Interés aplicable al Desembolso
solicitado nos serd comunicada, por escrito y aceptamos dicha Tasa de Interés [(bajo reserva, si
fuere el caso, de la aplicacion del parrafo siguiente)], aun cuando la Tasa de Interés se determine
por remision a una Tasa de Referencia mas cualquier Margen de Ajuste segun lo notificado por
el Prestamista tras la ocurrencia de un Evento de Sustitucion de Tasa de Monitoreo.

[En caso de Tasa de Interés Fija Unicamente]: Si la Tasa de Interés fija aplicable al Desembolso
solicitado excede [einsertar porcentaje en letras] ([®] %), solicitamos anular la presente Solicitud
de Desembolso.

4. Confirmamos que cada condicion mencionada en el Articulo 2.4 (Condiciones suspensivas) se ha
cumplido a la fecha de la presente Solicitud de Desembolso y, que ningun Evento de
Incumplimiento esta en curso ni es probable que ocurra. En la hipdtesis de que alguna de las
condiciones antes mencionadas no se cumpliere antes o en la Fecha de Desembolso, nos
comprometemos a notificar de inmediato al Prestamista de dicha situacion.

5. El Desembolso debe ser abonado a la siguiente cuenta:

(a) Nombre [del Prestatario]: [e]
(b) Direccion [del Prestatario]: [e]
(©) Namero de cuenta IBAN: [e]

(d) Numero SWIFT: [e]



(e) Banco y direccion del banco [del Prestatario]: [e]

0) Banco corresponsal y nimero de cuenta del banco del Prestatario: [e]
6. La presente Solicitud de Desembolso es irrevocable.

7. Adjuntamos a la presente todos los documentos justificativos pertinentes especificados en el
Acrticulo 2.4 (Condiciones Suspensivas) del Acuerdo:

[Lista de los documentos justificativos]

Atentamente,

Firma autorizada del Prestatario



ANEXO 5B - MODELO DE CARTA DE CONFIRMACION DE DESEMBOLSO Y TASA
[En papel membrete de la Agencia Francesa de Desarrollo]

Para: [el Prestatario]

El: [Fecha]

Ref: Solicitud de Desembolso No. [®] con fecha del [®]

Nombre del Prestatario — Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L con fecha del [e]
Confirmacion de Desembolso No. [e]
Estimados sefiores:

1. Nos permitimos hacer referencia al Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L suscrito entre el
Prestatario y el Prestamista, el [®] (en adelante, el "Acuerdo"). Los términos y expresiones
en mayusculas utilizados en la presente solicitud, pero no definidos, tendran el mismo sentido
que en el Acuerdo.

2. Mediante una Carta de Solicitud de Desembolso con fecha del [e], el Prestatario solicit6 que
el Prestamista ponga a disposicion un Desembolso por valor de [#] EUR, de conformidad
con los términos y condiciones del Acuerdo.

3. A continuacién, presentamos los detalles del Desembolso que se ha puesto a disposicion de
acuerdo con su Solicitud de Desembolso:

e Monto: [® monto en palabras] Euros ([#] EUR) [El equivalente en dolares
americanos de [® monto en palabras] Euros [e])]

e Tasade interés aplicable: [e porcentaje en palabras] ([®]%) anual [igual al agregado
del EURIBOR a seis meses (igual al [#]% anual) * mas el Margen].

e Tasa efectiva global anual del Crédito (por afio): [® porcentaje en palabras] ([®]%)
e Fecha del Desembolso: [e]
Unicamente para préstamos de tasa de interés fija
Unicamente para fines informativos:
e Fecha de Fijacién de Tasa: [e]
e Indice de Referencia: [® porcentaje en palabras] ([#]%) anual

e indice de Referencia en la Fecha de Fijacion de Tasa: [® porcentaje en palabras]
([#]%) anual

[Se especifica que la Tasa de Interés mencionada puede variar conforme a las disposiciones del Articulo
4.1.1 (i) (Tasa de Interés Variable ) y 5.2 (Tasa de Monitoreo) del Acuerdo.]?

1 Si el EURIBOR a seis meses no esta disponible en la fecha de confirmacion del desembolso debido a la ocurrencia de un Evento
de Tasa de Monitoreo, la Tasa de Referencia, los términos y condiciones precisos de reemplazo de dicha Tasa Monitoreo por una
Tasa de Referencia y las tasas efectivas totales correspondientes seran comunicadas al Prestatario en una carta separada.

2 Suprimir en caso de que se trate de una Tasa de Interés Fija.



Atentamente,

Firma autorizada de la Agencia Francesa de Desarrollo



ANEXO 5C - MODELO DE CARTA DE SOLICITUD DE CONVERSION DE TASA

[En papel membrete del Prestatario]

Para: LA AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO

El: [Fecha]

Nombre del Prestatario — Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L con fecha del [o]
Solicitud de Desembolso No. [e]
Estimados sefiores:
1. Nos permitimos hacer referencia al Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L suscrito entre el
Prestatario y el Prestamista, el [®] (en adelante, el "Acuerdo"). Los términos y expresiones

en mayusculas utilizados en la presente solicitud, pero no definidos, tendran el mismo sentido
gue en el Acuerdo.

2. Conformealoestipuladoen el Articulo 4.1.3 (i) (Conversion de una Tasa de Interés Variable
a una Tasa de Interés fija) del Acuerdo, le solicitamos tenga a bien convertir la Tasa de
Interés Variable del Desembolso siguiente:

e [enumerar el Desembolso al cual se refiere]
en Tasa de Interés fija segun las condiciones previstas por el Acuerdo.
3. Estasolicitud de conversion de tasa se considerara como nulay sin efecto si la Tasa de Interés

fija aplicable excede [insertar porcentaje en letras] [[e] %].

Atentamente,

Firma autorizada del Prestatario



ANEXO 5D - MODELO DE CARTA DE CONFIRMACION DE CONVERSION DE TASA

[En papel membrete de la Agencia Francesa de Desarrollo]

Para: [el Prestatario]

El: [Fecha]

Ref: Solicitud de Conversién de Tasa No. [®] con fecha del [®]

Nombre del Prestatario — Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L con fecha del [o]

Confirmacion de Conversion de Tasa No. [e]

Estimados sefiores:

ASUNTO:

1.

4.

Conversion de la Tasa de Interés variable a la Tasa de Interés fija

Nos permitimos hacer referencia al Acuerdo de Crédito No. CCR1016 01 L suscrito entre el
Prestatario y el Prestamista, el [®] (en adelante, el "Acuerdo™). Los términos y expresiones en
mayusculas utilizados en la presente solicitud, pero no definidos, tendran el mismo sentido
gue en el Acuerdo.

En respuesta a su Carta de Solicitud de Conversion de Tasa con fecha del [®], por la presente
les informamos que la Tasa de Interés fija aplicable al (a los) Desembolso(s) para el cual (los
cuales) ustedes solicitaron la conversion de la Tasa de Interés Variable a Tasa de Interés Fija,
conforme al articulo 4.1.3 (i) (Conversion de una tasa de interés variable a una tasa de interés
fija) del Acuerdo, es de:

° [®]% por afio.
Esta Tasa de Interés fija, calculada conforme a las estipulaciones del articulo 4.1.1 (ii)
(Seleccion de la Tasa de Interés fija) se aplicara al (a los) Desembolso(s) para el cual (los

cuales) ustedes solicitaron la conversion de Tasa de Interés Variable a Tasa de Interés Fija a
partir del [e] (fecha efectiva).

Ademas, les informamos que la Tasa efectiva global anual del Crédito es de [#]%.

Atentamente,

Firma autorizada de la Agencia Francesa de Desarrollo



ANEXO 6 — INFORMACIONES QUE PUEDEN PUBLICARSE EN LA PAGINA DE
INTERNET DEL GOBIERNO FRANCES Y LA PAGINA DE INTERNET DEL
PRESTATARIO

Informaciones relativas al Programa:

- Identificador (nimero y nombre) en los libros de la AFD;
- Descripcion;

- Sector de actividad;

- Lugar de realizacion;

- Fecha prevista de inicio;

- Fecha prevista de Terminacion Técnica;

- Estado de avance actualizado semestralmente;
Informaciones relativas al financiamiento del Programa:

- Tipo de financiamiento (préstamo, co-financiacion, subsidio, delegacion de fondos);
- Monto del Crédito; y

- Monto del Crédito que ha sido desembolsado (actualizado a medida que avanza la
ejecucion del Programa);

Otras informaciones:

- Notificacién de informacion sobre la transaccion y/o nota de comunicacion de
operacion de la transaccion.



ARTICULO 4- Uso de los recursos

Los recursos de los Contratos de Préstamo que financian el Programa Hacia una
Economia Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacion de Costa Rica Il, seran
utilizados como apoyo al financiamiento del Presupuesto Ordinario de la Republica
correspondiente, incluyendo los rubros del servicio de la deuda.

ARTICULO 5- Incorporacion de Recursos en el Presupuesto Ordinario y
Extraordinario de la Republica

Se autoriza al Poder Ejecutivo para que, mediante decreto ejecutivo, realice las
modificaciones presupuestarias necesarias para sustituir los ingresos de fuentes de
financiamiento internas por los recursos de los Contratos de Préstamo para financiar
el Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacion de
Costa Rica Il, sin que pueda modificarse el destino de los ingresos sustituidos
aprobados en la ley de presupuesto respectiva.

ARTICULO 6- Administracion de los recursos

El Prestatario administrara los recursos de los Contratos de Préstamo que financian
el Programa Hacia una Economia Verde: Apoyo al Plan de Descarbonizacion de
Costa Rica Il de conformidad con el principio de Caja Unica del Estado.

ARTICULO 7- Exencién de pago de impuestos para la formalizacién del
financiamiento

No estardn sujetos al pago de ninguna clase de impuestos, timbres, tasas,
contribuciones o derechos, los documentos que se requieran para formalizar los
Contratos de Préstamo que financian el Programa Hacia una Economia Verde:
Apoyo al Plan de Descarbonizacion de Costa Rica Il, asi como su inscripcién en los
registros correspondientes queda exonerada de todo tipo de pago.



Rige a partir de su publicacion en el Diario Oficial La Gaceta.

Dado en la Presidencia de la Republica. - San José, a los ocho dias del mes de
noviembre del afio dos mil veintidoés.

RODRIGO CHAVES ROBLES

Nogui Acosta Jaén
Ministro de Hacienda

NOTAS: Este proyecto paso a estudio e informe de la Comision Permanente
Ordinaria de Asuntos Econdmicos.

El texto fue confrontado y revisado por el Departamento de Servicios
Parlamentarios, para hacerle los ajustes formales requeridos por el
SIL. (Fecha de subido al SIL: 14-12-2022).



